　美股震盪　台日韓創新高
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2月美國股市與其他地區/國家股市分道揚鑣，美股震盪，資金流向其他市場，其中又以韓國、台灣、日本漲幅最大。美國金融市場2月受到多個因素交織影響，華許獲川普提名下屆聯準會主席，他一方面主張縮減聯準會資產負債表，另一方面又支持降息，對市場影響大致上中性。經濟及通膨數據溫和，市場猜測聯準會可能會預防性降息，10年公債殖利率由1月底的4.26%降至2月底的3.97%。美國最高法院宣判川普的對等關稅違法，川普隨即宣布引用1974貿易法案122條課10%全球關稅，關稅及貿易不確定性短期內難以釐清。美國與伊朗核談判破裂，美國及以色列揚言動武，地緣政治風險上升。美國AI相關股票歷經幾年漲勢後股價位於高檔，市場質疑大規模投資能否產生足夠效益，另一方面AI的快速發展引發現有軟體被取代的疑慮，軟體公司股價大跌。標準普爾500指數2月下跌0.87%，那斯達克指數下跌3.38%，道瓊工業指數小漲0.17%。從年初到2月底那斯達克指數下挫2.47%，標準普爾500指數小漲0.49%。儘管市場對AI投資效益有不同看法，但AI基礎建設對AI供應鏈的需求卻是實打實，供應硬體的台灣、韓國、日本廠商訂單滿載，售價急升，獲利與股價也一飛沖天。記憶體缺貨讓韓國三星及海力士股價飛漲，再加上韓國股市公司治理改革，KOSPI指數2月25日漲破6,000新高，今年前兩個月報酬率接近五成。台灣加權股價報酬指數2月上漲10.45%，年初迄今上漲22.33%，台灣50報酬指數上漲24.64%。日經225指數2月上漲10.37%，年初迄今上漲16.91%。其他地區股市雖不及台日韓耀眼，但也遠勝美股，MSCI新興市場指數2月上漲5.51%，年初迄今上漲14.86%，ＭSCI歐洲指數2月上漲2.55%，年初迄今上漲6.8%。MSCI世界指數受美股拖累，2月上漲1.31%，年初迄今上漲4.33%。
2月份股票基金以台灣股票(10.93%)、亞洲股票(8.98%，全部幣別，以下同)、日本股票(8.42%)、日本一般型ETF(8.51%)表現最為突出。901檔跨國投資股票型基金平均報酬率2.98%，全球一般股票型(3.19%)、全球資源型(4.93%)、大中華區股票(4.10%)、新興市場股票(4.61%)、中國大陸A股(2.29%)、其他單一市場股票(2.85%)、跨國投資主動式ETF(3.92%)也都有2%以上的月報酬率。美國股票      (-0.35%)、美國一般型ETF(-1.80%)是少數負報酬子類之一。年初到2月底台灣股票(22.37%)、全球資源型(16.70%)、亞洲股票(20.46%)、日本股票(17.68%)、日本一般型ETF(17.53%)表現最佳，大中華區股票(11.12%)、新興市場股票(13.67%)表現次佳。報酬率介於5%到10%之間的有全球一般股票型(7.05%)、歐洲股票(5.10%)、中國大陸A股(7.11%)、區域型一般型ETF(9.04%)、區域型指數型非ETF(6.12%)、產業類ETF(9.60%)、其他單一市場指數型非ETF(7.86%)、跨國投資主動式ETF(9.51%)。特別股型(1.42%)、美國股票型(1.09%)、美國一般型ETF(-0.56%)、美國指數型非ETF(0.18%)表現落後。
2個月內創造40%以上報酬率的基金(不計入槓桿/反向ETF)有元大新主流(44.47%)、國泰台韓科技ETF(44.81%)、復華亞太成長(40.91%)、瀚亞亞洲科技資本家股票SA美元(40.51%)。報酬率超過30%股票型基金有66檔，為不少投資人帶來豐厚的報酬。
297檔台股基金年初迄今平均報酬率22.37%，與台灣加權股價報酬指數(22.33%)相當，其中175檔打敗大盤，293檔正報酬，僅4檔反向型ETF為負報酬。主動型基金表現依序為中小型(27.23%)、中概股型(26.63%)、科技類(25.30%)、一般股票型(24.21%)、價值型(15.12%)。台股一般型ETF的排序為市場指數(23.35%)、主題式/產業型(22.76%)、主動式ETF(19.55%)、高股息(9.74%)。
債券型基金2月因為公債殖利率下降以及企業信用狀況穩定，大多為1%以下正報酬，唯部分子類台幣級別因為台幣升值的關係而有些微負報酬。一般債券型ETF(1.05%)因為其中有許多投資中長期債券ETF，受惠中長期殖利率下降，漲幅顯著而拉高了子類平均報酬。全球投資等級債(全部幣別0.74%，以下稱全；台幣0.50%，以下稱台)、美國投資等級債(0.93%)、全球新興市場投資等級債(全0.70%，台0.42%)、亞洲新興市場投資等級債(全0.70%，台0.41%)、中國大陸投資等級債(0.75%)是表現較佳的子類。非投資等級債2月報酬率普遍在0.5%以下，如全球非投資等級債(全0.02%，台-0.18%)、新興市場非投資等級債(全0.45%，台0.02%)、亞州非投資等級債(全0.23%，台0.16%)、中國大陸非投資等級債(全0.09%，台0.17%)。年初到2月底債券型基金絕大多數是正報酬，有不少子類報酬率超過1%，如全球型投資等級債(全1.11%，台1.03%)、全球新興市場投資等級債(全1.31%，台1.03%)、新興市場非投資等級債(全1.65%，台1.31%)、亞洲非投資等級債(全1.85%，台1.78%)、一般債券型ETF(1.29%)。債券組合型基金年初迄今表現不錯，投資等級債組合型基金(1.82%)、非投資等級債組合型基金(1.17%)、複合式組合型基金(全1.66%，台1.36%)皆有1%以上之平均報酬。
平衡型及多重資產型基金2月以國內債券股票平衡型(9.16%)最佳，亞洲平衡型(全4.29%，台4.96%)、新興市場平衡型(3.56%)、平衡型ETF(3.24%)次之。全球平衡型(全1.19%，台1.25%)、多重資產型(全2.16%，台1.96%)表現平平。從年初到2月底表現最好的還是國內平衡型(18.10%)，亞洲平衡型(全11.43%，台13.09%)也不錯。新興市場平衡型(8.73%)、平衡型ETF(7.17%)算第二梯隊。全球平衡型(全3.04%，台3.52%)、中國大陸平衡型(全4.70%，台4.75%)、多重資產型(全4.68%，台4.84%)雖相對落後，但報酬不算太差。有多檔美國平衡型基金的單一國家平衡型(0.18%)表現墊底。不動產證券化基金受惠於債券殖利率下降及不動產租金收入回穩，2月份報酬率(全4.86%，台4.99%)，年初迄今報酬率(全7.36%，台7.81%)。
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