　股市強彈　台股主動型基金報酬驚人
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2026年4月全球金融市場呈現顯著的資產類別走勢分化，儘管中東地緣政治局勢一度引發通膨焦慮，但在人工智慧產業鏈強勁財報的支撐下，全球股市展現了高度韌性，而債券市場則受制於高利率環境的預期，維持區間震盪。在股市表現方面，4月份全球股市在經歷月初的修正後，受惠於美國科技巨頭優於預期的業績，帶動指數強勁反彈。美股S&P 500指數單月上漲10.42%，並於月底成功站上7,000點大關，特別是Alphabet因首次派發股利及獲利增長，單日漲幅曾達10%，顯示市場對AI技術轉化為實質獲利的認可，NASDAQ指數大漲15.29%。台股市場表現尤為突出，加權指數4月收在38,926.63點，單月漲點高達7,203點，含息漲幅22.72%，創下歷史單月最大漲點紀錄，資金高度集中於半導體設備、先進封裝及特用化學類股。其他亞股如韓國KOSPI指數受半導體循環回升帶動，4月大漲30.6%，創1998年1月以來最大單月漲幅。在債券市場部分，4月份主要受聯準會立場與能源價格波動影響，由於原油價格一度因地緣衝突升溫，市場對通膨回落進度保持審慎，壓抑了債券價格的回升空間。聯準會於4月底決議維持利率在3.50%至3.75%不變，主席鮑爾強調通膨路徑仍具不確定性，導致降息時程的預期進一步推遲。美國10年期公債殖利率由４月初4.33%，月底上升至4.40%。儘管殖利率維持高檔，但數據顯示4月下旬投資等級債與新興市場債仍呈現淨流入，顯示避險與鎖利需求並存。總體經濟環境方面，全球經濟基本面在4月份獲得多方調升，主計總處將台灣2026年經濟成長率上修至7.71%，反映了AI硬體出口的強勁動能，然而地緣政治對供應鏈的潛在衝擊仍是不可忽視的變數。綜合而言，2026年4月的金融市場特徵為風險偏好與總體風險共存，股市由AI技術革命驅動評價重塑，而債市則在緊縮貨幣政策的尾聲進行築底。
313檔台股基金(包含主動型與被動型)4月平均報酬率34.63%，創下台股基金單月報酬率紀錄，也遠遠超過台灣加權股價報酬指數(22.72%)、台灣50報酬指數(24.68%)、OTC報酬指數(25.11%)、電子報酬指數(27.51%)。64檔被動型的一般型ETF平均報酬率22.11%，其中市場指數ETF(25.69%)、主題式/產業型ETF(27.50%)報酬率與指數相仿，高股息ETF(12.66%)明顯較差。14檔主動式ETF(34.37%)表現超越被動型ETF，而台股主動型基金除價值型(22.82%)外，其餘子類平均報酬率皆優於主動式ETF，如科技類(39.43%)、中小型(45.80%)、一般股票型(40.39%)、中概股型(44.83%)、上櫃股票型(39.03%)。從年初到４月底297檔台股基金平均報酬率58.18%，遠勝加權股價報酬指數(34.74%)，也勝過同期所有台股指數。此外主動式ETF(55.23%)勝過被動式一般型ETF(32.47%)，主動型基金又勝過主動型ETF(價值型除外)，各子類皆有60%以上報酬率，中小型(86.44%)、中概股型(83.87%)甚至超越80%。把評估期拉長到1年，264檔台股基金平均報酬率163.65%，超過加權股價報酬指數(97.97%)達65.68%之多，超額報酬幅度之大為三十年來首見，也超過台灣50報酬指數(117.22%)許多。以過去12個月計算的beta，台股基金平均1.07，略高於大盤，但調整beta後代表選股能力的Jensen指標高達1.73%(月)，基金經理人選股平均每個月創造1.73%超額報酬，換算1年靠選股創造了20.76%的超額報酬。以上統計數字其實已被61檔被動式一般型ETF(平均報酬率80.62%)拉低，只看主動型基金績效，超額報酬還要往上調整。例如116檔一般股票型基金過去1年平均報酬率196.45%，月Jensen值2.53%，相當於1年30.36%的選股超額報酬。
近期台股主動型基金所創造巨大超額報酬不論在台灣還是全球股市皆為罕見，究其可能原因，當與AI供應鏈爆發有密切關係。主動型基金經理人能跳脫指數權重束縛，精準重押具爆發力的半導體與AI關鍵組件供應鏈，而非僅受限於傳統大型權值股。透過專業產業調查分析，領先市場發掘高成長潛力股，並隨產業熱點輪動進行靈活調倉。在這種產業表現極度分化的結構型牛市中，主動型基金憑藉資訊優勢與市場結構大幅超越被動配置。這種現象會持續多久，以及可能潛藏的風險值得密切關注。
910檔跨國投資股票型基金4月份平均報酬率13.40%，其中384檔全球一般股票型基金平均報酬率(全部幣別13.96%，以下稱全；台幣12.52%，以下稱台)，高於MSCI全球指數(10.21%)。亞洲股票型(全24.80%，台24.09%)、大中華區股票型(全19.92%，台19.82%)、美國股票型(16.34%)、日本股票型(15.31%)、產業類ETF(15.61%)報酬率皆超過15%。跨國投資主動型ETF亦創造出21.21%的佳績。新興市場股票(全12.67%，台10.86%)、中國大陸A股(全11.40%，台11.04%)、美國一般型ETF(10.24%)報酬介於10% - 15%間。其他子類報酬率多為10%以下的正數。從年初至4月底市場歷經震盪起伏，894檔跨國投資股票型基金平均報酬率14.12%，381檔全球一般股票型基金(全14.84%，台14.01%)，皆超越MSCI全球指數(6.79%)甚多。報酬率超過20%的子類有亞洲股票型(全34.13%，台34.50%)、跨國投資主動式ETF(31.01%)、大中華區股票(全22.91%，台24.40%)、產業類ETF(20.95%)。全球資源型(19.91%)和日本股票型(19.41%)表現也不錯。新興市場股票(全16.44%，台13.80%)、美國股票型(10.87%)、中國大陸A股(全9.29%，台10.67%)則相對沒有那麼突出。
4月份債券型基金表現，非投資等級債優於投資等級債，新興市場也優於成熟市場。除全球新興市場投資等級債基金(全1.50%，台0.97%)外，其他投資等級債子類報酬率皆在0.5%以下，由於台幣升值，不少台幣級別為負報酬，如短期型(全0.21%，台-0.21%)、亞洲新興市場(全0.28%，台-0.16%)、目標到期(全0.25%，台-0.33%)、其他投資等級債(全0.02%，台-0.27%)、一般債券型ETF(-0.53%)。非投資等級債普遍有1%以上報酬，新興市場非投資等級債(全2.64%，台2.20%)、亞洲非投資等級債(全1.64%，台1.44%)表現最佳，全球非投資等級債(全1.26%，台0.90%)、中國大陸非投資等級債(全1.38%，台1.00%)也有1%左右報酬。年初到4月底債券型基金漲幅互見，投資等級以短期債券表現較佳，如短期型(全0.54%，台0.92%)、目標到期(全1.15%，台1.53%)。全球型(全-0.34%，台0.17%)、美國(-0.45%)、亞洲新興市場(全-1.86%，台-1.81%)、其他投資等級(全  -0.32%，台0.02%)皆為負報酬。非投資等級債情況略佳，各子類皆為正報酬，其中以新興市場非投資等級債(全1.75%，台2.07%)最佳。
投資國內股票債券平衡型４月繳出破紀錄的30.31%高報酬，亞洲平衡型(全16.42%，台18.38%)表現亦十分出色。跨國投資平衡型ETF(13.54%)也是雙位數報酬。全球平衡型(全9.62%，台9.31%)、多重資產型(全8.58%，台9.02%)也有將近10%的報酬率。年初到4月底投資國內股票債券平衡型同樣是破紀錄的48.68%，超越同期所有台股指數。跨國投資平衡型中亞洲平衡型(全21.36%，台25.35%)、跨國投資平衡型ETF(14.18%)為雙位數報酬，其他子類多為10%以內正報酬，如全球平衡型(全7.12%，台8.47%)、多重資產型(全8.13%，台9.94%)。不動產證券化基金雖然也對利率變化敏感，但年初迄今表現勝過債券型基金甚多，平均報酬率(全6.22%，台7.78%)超過6%。
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