　上半年股票型基金繁花處處
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2026年6月全球金融市場在劇烈震盪中畫下句點。儘管美股剛寫下2020年以來最強的單季表現，標普500與那斯達克指數分別上漲14.87%與21.41%，但步入6月後全球市場明顯迎來一場估值修正與資本輪動的洗禮。AI狂熱暫時降溫，投資人開始嚴格審視科技巨頭龐大的資本支出是否能轉化為利潤，高估值科技股集體遭遇獲利回吐，那斯達克6月下跌2.81%，標普500指數下跌1.06%，微軟單月重挫17%。太空與AI巨擘SpaceX6月11日完成歷史性的750億美元IPO，市值一度飆上3兆美元。與此同時，資金大量流入金融、醫療與工業等板塊，推升了道瓊工業指數逆勢上揚2.52%。亞洲半導體供應鏈6月下旬劇烈震盪，韓國KOSPI指數大幅波動。中國經濟表現回暖，深圳成指上漲4.05%，滬深300指數上漲1.78%。MSCI世界指數6月下跌0.77%。韓國KOSPI指數第二季大漲68%，上半年漲幅高達101%，表現極度亮眼。日經225指數第二季上漲37.21%，上半年上漲39.18%，唯市值加權的東証TOPIX指數漲幅明顯較小。MSCI新興市場指數第二季也上漲24.15%，高於MSCI世界指數的15.06%。上半年MSCI新興市場指數上漲24.02%，也優於MSCI世界指數的11.49%。
跨國投資股票型基金６月表現不差，911檔基金平均報酬率2.69%，其中589檔正報酬(占比64.65%)。大中華區(全部幣別8.93%，以下同)、中國大陸A股(5.72%)是表現較佳的子類，全球資源型     (-3.88%)因原油及貴金屬下跌而表現不佳。第二季跨國投資股票基金大多收穫豐富，902檔基金平均報酬率26.32%，376檔全球一般股票型基金平均報酬率27.39%，超越MSCI世界指數(15.06%)甚多。亞洲股票型(47.93%)、大中華區股票型(48.52%)、跨國投資主動式ETF(46.47%)是表現最佳的子類。美國股票型(31.57%)、日本股票型(31.63%)、產業類ETF(29.82%)也在平均之上。上半年跨國投資股票型基金平均報酬率27.41%，全球一般股票型基金平均報酬率28.34%，只略高於第二季的數字，也就是說上半年主要報酬來自第二季。亞洲股票型(59.78%)、大中華區股票型(52.35%)、跨國投資主動式ETF(60.76%)仍是表現最佳的子類。日本股票型(36.32%)、產業類ETF(36.75%)獲利也在三成以上。
台股6月經歷多番千點大震盪，在AI供應鏈業績與訂單瘋狂爆發引領下，台灣加權股價指數6月23日盤中衝上48,218點的歷史新高，然而隨著費半指數單日重摔逾一成，聯準會主席釋放鷹派訊號，大資大舉獲利了結，6月24日單日狂賣1,774億元，累計6月賣超6,017億元，所幸台股6月30日狂漲1,126點，讓6月份指數漲跌回正，加權股價報酬指數單月上漲3.52%，台灣50報酬指數上漲3.12%。6月台股市值突破5.2兆美元，躍升為全球第四大股票市場。主計總處將2026年GDP成長率大幅上修至16年新高的9.64%，在經濟基金面支持與AI狂潮下，台灣加權股價報酬指數第二季大漲46%，上半年大漲60.3%，電子報酬指數上半年漲幅更達72.04%。
台股基金6月績效表現遜於大盤，324檔基金平均報酬率0.64%，僅77檔擊敗大盤(占比23.77%)，172檔正報酬(占比53.09%)。主動型基金表現不如被動型ETF，而在被動型ETF中，又以高股息ETF(6.06%)表現最佳，顯示高股息標的抗波動的特性。儘管６月表現平平，但第二季台股基金仍繳出亮麗成績，313檔台股基金平均報酬率高達53.38%，超過台灣加權股價報酬指數(46%)達7.38%，其中238檔擊敗大盤(占比76.04%)，309檔正報酬(占比98.72%)。2026年上半年297檔台股基金平均報酬率79.68%，超越大盤(60.3%)達19.38%之多，其中242檔擊敗大盤(占比81.48%)，293檔正報酬(占比98.65%)。主動型基金表現較佳的子類有中小型(100.81%)、中概股型(95.48%)、一般股票型(88.25%)、科技類(84.66%)。63檔被動一般型ETF平均報酬率63.46%，不如主動型基金，也不如主動式ETF(75.93%)。被動ETF子類表現依序為主題式/產業型(75.33%)、市場指數(66.29%)、高股息(45.03%)。台股基金上半年報酬豐厚，嘉惠眾多的基金受益人，截至5月底台股基金規模達7.6兆元，台股ETF受益人數達1,363萬人，主動型基金特別是主動式ETF也迅速成長，近期台灣AI供應鏈大爆發，不只相關產業從業人員受惠，台灣民眾透過基金投資也分享了成果。
上半年股票型基金績效繁花處處，迭有驚喜。台股基金有57檔報酬率超過100%，前三名群益臺灣加權正2(137.04%)、國泰臺灣加權正2(135.88%)、富邦臺灣加權正2(135.09%)皆是槓桿型ETF，主動型台股基金前三名為施羅德台灣樂活中小[I類型(133.43%)、TISA類型(132.48%)、A類型(131.61%)]、元大新主流(131.21%)、元大經貿(128.19%)。跨國投資股票型基金有34檔報酬率超過100%，前三名復華全球物聯網科技-新台幣(140.22%)、復華亞太成長(139.34%)、瀚亞亞洲科技資本家A-新台幣(137.31%)。進一步檢視這些半年獲利一倍以上的基金，投資區域已從台灣擴及亞洲乃至全球，另外除主動型基金外，亦有不少主題式/產業型ETF，顯示台灣基金產業在投資研究及產品設計管理上已具備相當水準。
債券市場2026年上半年的劇本，從年初的期待降息到6月變成恐懼再升息。美國、以色列與伊朗的戰爭一度將布蘭特原油推升到每桶118美元高點，直到6月底美伊協議後才回落到92美元/桶。美國通膨一直無法有效壓低，5月CPI飆至3年新高的4.2%，聯準會新主席又做出全力壓制通膨至２％的鷹派宣言，市場開始擔心年底前可能升息。在持續高利率(higher for longer)的壓力下，債券報酬率自然不可能太好。美國2年期國債殖利率從年初3.47%上升至6月底4.14%，10年期殖利率從年初4.19%上升至6月底的4.44%，5月底與6月底殖利率變化不大。6月債券型基金各子類原幣報酬率多在1%以內，只有台幣級別因為台幣兌美元貶值1.51%而顯示出1%以上的報酬率。上半年非投資等級債券基金表現優於投資等級債基金，唯報酬率皆不是很高。298檔全球投資等級債基金上半年平均報酬率只有0.42%，其中95檔台幣級別因為台幣兌美元貶值的因素而呈現1.10%的平均報酬率。短期型投資等級債(全部幣別1.22%，以下稱全；台幣1.73%，以下稱台)、全球新興市場投資等級債(全1.41%，台1.69%)、目標到期投資等級債(全1.81%，台2.56%)是投資等級債券基金中表現較佳的子類。全球型非投資等級債(全0.98%，台1.58%)表現遜於新興市場非投資等級債(全3.24%，台3.89%)、亞洲非投資等級債(全1.77%，台2.15%)。99檔一般債券型ETF上半年平均報酬率2.29%，4檔主動式債券ETF平均報酬率2.48%。
6月因為股債市皆無突出表現，平衡型基金亦然。投資國內平衡型基金平均報酬率-0.06%，跨國投資平衡型基金表現略佳，如全球平衡型(全0.88%，台1.57%)、亞洲平衡型(全2.60%，台3.66%)、單一國家平衡型(全1.62%)、中國大陸平衡型(全1.60%，台2.70%)。854檔多重資產型平均報酬率0.94%，台幣級別1.61%。第二季受惠於股票大漲，平衡型基金亦有相當高的報酬。投資國內平衡型(42.06%)及亞洲平衡型(全36.91%，台41.97%)表現最佳，全球平衡型(全16.49%，台16.69%)則與多重資產型(全15.14%，台16.48%)相近。上半年26檔投資國內平衡型基金平均報酬率高達61.96%，亞洲平衡型(全43.20%，台50.85%)也表現出色。全球平衡型(全14.02%，台16.00%)、多重資產型(全14.69%，台17.57%)績效主要來自第二季。目標日期型基金上半年平均報酬率16.32%，與全球平衡型相仿。同樣受利率影響，不動產證券化基金(全5.81%，台8.07%)上半年表現較債券型基金為佳。

2026/7/7

1

