　AI投資熱潮與企業獲利推動8月股市反彈
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2026年8月全球金融市場在兩股力量下拉扯前進，一方面AI投資熱潮與企業獲利支撐股市，另一方面美伊衝突再起，油價上漲與通膨疑慮使全球債券殖利率再度走高。AI題材依舊支撐美國科技股，但漲勢已不再集中於少數大型科技公司，軟體、生技等產業亦開始接棒，市場廣度有所改善。那斯達克指數全月上漲3.93%，創2021年以來最佳8月表現，今年以來累計上漲13.46%；標普500指數8月上漲2.62%，今年以來累計上漲12.28%。日本日經225指數(3.03%)、東證Topix指數(3.82%)，中國上證指數(4.02%)、深圳成指(3.21%)，MSCI新興市場指數(3.4%)也有不錯的表現，MSCI世界指數則上漲2.7%。商品方面WTI原油全月上漲逾20%，布蘭特原油每桶重新站上90美元。黃金受美元偏弱、政府債務與貨幣貶值交易推動，8月大幅反彈約10%。
台股在7月大幅修正後，8月展開強勁反彈，加權股價指數月底收在46,128點，單月上漲3,009點，漲幅6.98%。市場動能仍來自AI與半導體產業，美國科技股走強帶動資金重新回流電子權值股，台積電、聯發科、鴻海等大型股扮演穩定指數的重要角色。不過8月行情並非全面普漲，指數快速收復失土後，月中開始進入高檔震盪，資金由大型電子股逐步擴散至AI伺服器、光通訊、PCB、記憶體及部分傳產族群，市場結構呈現明顯輪動。另一方面，外資回流亦推升新台幣，8月新台幣兌美元升值1.98%，形成股匯雙漲格局。
8月台股基金大幅反彈，333檔基金平均報酬率16.51%，超過加權股價報酬指數(7.13%)達9.38%之多，一掃前兩個月遜於大盤的悶氣。其中282檔(占比84.68%)擊敗大盤，329檔(占比98.80%)正報酬。各子類報酬率依序為中小型(24.01%)、科技類(21.55%)、上櫃股票型(21.32%)、中概股型(21.31%)、一般股票型(19.71%)、主動式ETF(16.22%)、價值型(14.14%)、一般型ETF(7.87%)。綜合6至8月的過去3個月績效，台股基金平均報酬率-0.28%，遜於大盤(4.36%)，只有20.99%基金擊敗大盤。從年初到8月底，297檔基金繳出77.57%亮眼的平均報酬率，超過加權股價報酬指數(61.59%)達16%之多，主動型的子類如中小型(102.77%)、中概股型(91.89%)、一般股票型(84.77%)更超越指數20%以上。台股基金過去12個月平均beta值1.19，過去24個月平均beta值1.19，系統風險高於大盤，因此在股市上漲時超越大盤，股市下跌時遜於大盤是可理解的，尤其是主動型基金beta值又高於全體台股基金平均，例如最大子類一般股票型基金過去12個月平均beta值1.32，放大大盤波動的效果又更大了。只是台股基金的超額報酬(損失)無法被beta值完全解釋，還有相當部份來自基金經理人的選股策略(Alpha)。
923檔跨國投資股票型基金8月平均報酬率2.45%，與MSCI世界指數(2.7%)相近。大中華區(全部幣別7.97%，以下稱全；台幣6.62%，以下稱台)、亞洲(全6.57%，台5.22%)是表現最佳的子類。產業類ETF(3.26%)、主動式ETF(3.41%)、新興市場(全3.03%，台1.58%)、中國大陸A股(全3.03%，台2.09%)次之。美國(1.89%)、日本(1.39%)、其他單一國家/市場(全2.30%，台0.75%)、全球一般股票型(全1.57%，台0.56%)、全球資源型(2.16%)亦為正報酬。6至8月過去3個月跨國投資股票型基金平均報酬率-3.74%，遠低於MSCI世界指數(2.01%)，且只有三成左右基金為正報酬。全球資源型(-6.71%)、亞洲(全-6.62%，台-6.02%)、大中華區(全-8.58%，台      -7.90%)、美國(-7.99%)、中國大陸A股(全-5.91%，台-5.02%)、主動式ETF(-7.88%)損失皆超過5%。歐洲(3.75%)、其他單一國家/市場(全3.02%，台3.21%)、區域型一般型ETF(4.80%)、區域型指數型非ETF(4.70%)、日本一般型ETF(4.81%)是少數正報酬的子類。從今年初到8月底跨國投資股票整體表現不錯，平均報酬率達17.29%，優於MSCI世界指數(14.61%)，超過8成基金為正報酬。亞洲(全43.79%，台44.65%)表現最佳，主動式ETF(31.06%)、產業類ETF(30.63%)、日本一般型ETF(27.11%)、日本股票(25.96%)、大中華區(全26.46%，台28.20%)表現亦佳。全球一般股票型(全18.03%，台17.62%)、全球資源型(16.08%)、區域型新興市場(全19.33%，台16.62%)和區域型一般型ETF(19.38%)報酬率也不錯。
中東衝突推升能源價格，加上美國聯準會主席華許在Jackson Hole的全球央行會議重申控制通膨的立場，使市場重新提高升息預期。債市壓力並不限於美國，法國長債殖利率升至2008年以來高點，日本公債殖利率亦攀升至數十年高位，全球長天期債券正同時承受通膨、財政赤字與供給增加的壓力。８月投資等級債基金(除新興市場外)各子類平均報酬均為負數，例如全球投資等級債(全-0.09%，台      -1.07%)、美國投資等級債(-0.22%)、短期型投資等級債(全-0.32%，台-1.25%)、目標到期投資等級債(全-0.11%，台-1.28%)。因為8月台幣兌美元升值1.98%，台幣級別報酬率明顯低於原幣級別，新興市場投資等級債原幣級別有些微正報酬，但台幣級別就是負報酬了。非投資等級債大體上原幣級別有些微正報酬，台幣級別則為負報酬，如全球非投資等級債(全0.31%，台-0.51%)、新興市場非投資等級債(全0.44%，台-0.58%)、亞洲非投資等級債(全0.39%，台-0.15%)。大部分為台幣計價的一般型債券ETF平均報酬率-1.09%。6至8月債券型基金績效非投資等級債優於投資等級債，而投資等級債中，短期債又優於長期債。從年初到８月底基本上情況類似，全球投資等級債(全-0.75%，台-0.33%)、美國投資等級債(-1.74%)、亞洲新興市場投資等級債(全-1.74%，台-1.46%)、一般債券型ETF(-0.96%)為負報酬，短期型投資等級債(全1.21%，台1.43%)、目標到期投資等級債(全2.20%，台2.60%)為正報酬。全球非投資等級債(全1.20%，台1.66%)、新興市場非投資等級債(全3.53%，台3.97%)、亞洲非投資等級債(全2.66%，台2.89%)則有相對較佳的正報酬。
平衡型及多重資產型基金8月以投資國內平衡型(16.34%)一枝獨秀，其他地區大多為2%以內的正報酬，如全球平衡型(全1.41%，台0.58%)、亞洲平衡型(全1.97%，台1.51%)、多重資產型(全1.66%，台0.96%)。6至8月則有不少子類出現負報酬，如全球平衡型(全    -3.78%，台-3.28%)、亞洲平衡型(全-4.96%，台-5.07%)、中國大陸平衡型(全-6.50%，台-5.78%)、多重資產型(全-2.09%，台-2.00%)。年初到8月底大部分子類繳出好成績，其中尤以投資國內平衡型(63.32%)最佳，亞洲平衡型(全30.33%，台35.44%)、平衡型ETF(24.87%)次佳。全球平衡型(全11.96%，台12.97%)、多重資產型(全10.96%，台13.13%)亦有10%以上的報酬率。不動產證券化基金(全-3.40%，台-4.17%)8月份有較大損失，但年初至8月底(全4.24%，台6.16%)則尚稱穩健。                      
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