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重點摘要 

背景 

COVID-19 疫情加速了多項轉變的進程，其中包括金融機構與氣候變遷之間的相互依存關係。金融

機構的商業模式固然容易受到氣候因素干擾，但投融資組合對氣候結果的影響也漸受關注。這一轉

變的標誌是環境、社會和公司治理 (ESG) 投資的空前成長、金融機構大規模的高層氣候承諾，以及

針對氣候相關財務揭露的金融監管行動迅速發展。2 金融機構正在尋求引領零碳轉型，而不僅是盡

量減少與氣候影響相關的風險。 

為了依照《巴黎協定》設定的目標實現全球經濟脫碳，實體經濟活動中的所有參與者都必須盡速減

少溫室氣體 (GHG) 排放，以符合依據氣候科學所確立的排放路徑。 

金融機構 (FI) 與其他經濟部門不同：他們向負責減少溫室氣體排放的企業提供融資及其他服務，而

不是直接控制溫室氣體減排。《巴黎協定》第 2.1(c) 條肯定金融業的核心賦能作用是「使資金流動

符合低溫室氣體排放和氣候韌性發展的路徑」。科學基礎減碳目標倡議 (SBTi) 將金融機構定義為其

業務涉及金融和貨幣交易 (包括存款、貸款、投資和貨幣兌換) 的公司。如果公司 5% 或以上的營

收或資產來自上述活動，則可視之為金融機構。 

金融機構的 SBTi 架構旨在提供設定科學基礎減碳目標所需的資源，以支持金融機構應對氣候

變遷的努力。此架構包括目標設定方法、標準、目標制定工具以及本指引文件。本指引文件包括

以下內容： 

⚫ 設定科學基礎減碳目標 (SBT) 的商業案例； 

⚫ 可供金融機構參考的指導方針，據以使用目標驗證標準及建議、目標設定方法和工具，來

研擬提交 SBTi 核准的目標； 

⚫ 全球金融機構採用目標設定方法的個案研究； 

  

                                                           
2  2020 年 9 月 14 日，紐西蘭宣布成為第一個要求大型銀行、資產管理公司和保險公司提交年度氣候風險報告的國家；

請 參 閱  https://www.afr.com/companies/financial-services/new-zealand-makes-climate-reporting-compulsory-20200915-

p55vno。 
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⚫ 有關金融機構如何傳達科學基礎減碳目標，以及如何實現目標，進而促使實體經濟溫室氣

體減排的建議；以及 

⚫ 金融機構實現目標所需的可行步驟建議，其預設前提在於：設定目標只是金融機構需要採

取的多項步驟之一 (高階承諾、財務碳排放、情境分析、目標設定、賦能行動、報告)，其

共同的最終目標則是減少實體經濟中的溫室氣體排放。 

 

設定 SBT 的商業案例 

金融機構歷來注重將投資經濟報酬最大化，並以此作為指導原則和商業模式。然而，面臨氣候變遷

的趨勢，信託責任的含義 - 亦即金融機構以客戶最佳利益行事的法律和道德義務正在發生變化。金

融機構基於以下四部分理由，為其投融資組合設定 SBT 的新商業案例：韌性、政策、需求和創新。

採用 SBT 有助於金融機構增強應對極端天氣事件和其他氣候相關風險的韌性和競爭力。金融機構

若能積極推動變革而非被動接受變革，將可有效預測氣候政策和監管變化。客戶日益要求其金融機

構採取氣候行動，而 SBT 有助於提供透明的可信度。最後，SBT 有助於引導金融機構創新，轉向潛

在的較高利潤產品，以利促進實體經濟的減排。 

如何設定 SBT 

金融機構需透過投融資活動對氣候變遷發揮最大影響力；因此，他們必須優先考慮在這些領域設定

目標。SBTi 採用各種資產類別專屬的特定方法，來實現穩健且有意義的目標。經過廣泛的利益關係

人議合過程，SBTi 選擇三種方法將金融機構的投融資組合與氣候穩定途徑聯繫起來，而每種方法均

適用於一或多種資產類別： 

⚫ 部門脫碳化方法 (SDA)設定排放量為基礎的實體強度目標，適用於不動產和抵押貸款相關

的投融資，以及企業金融工具內的發電、水泥、紙漿和造紙、運輸、鋼鐵和建築部門。 

⚫ SBTi 資產組合涵蓋方法：金融機構設定議合目標，使其部分投資對象自行設定 SBTi 核准

的科學基礎減碳目標，以利金融機構依循線性路徑，在 2040 年前實現 100% 資產組合涵

蓋率。 

⚫ 氣溫評級方法：金融機構可採用此方法判定資產組合目前的氣溫評級，並著手與投融資組

合公司議合制定積極目標，使其投融資組合與此積極的長期溫度目標保持一致。 
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SBTi 認定這些方法既不詳盡亦非全面，鼓勵各界審視探討其他方法。除了設定投融資活動目標外，

金融機構也必須設定營運目標 (即範圍 1 和 2 排放)，使其符合遠低於 2°C 的路徑，且鼓勵依據

更積極的 1.5°C 情境設定這些目標。金融機構亦可依據《溫室氣體盤查議定書》範圍 3 標準定義，

設定其餘範圍 3 類別的目標。 

如何傳達目標 

科學基礎減碳目標使金融機構得以瞭解，其活動需在多大程度上與巴黎氣候目標保持一致。如上所

述，金融機構需透過其投融資標的公司來發揮溫室氣體減排的影響力。為保持可信度和穩健性，金

融機構必須清楚傳達其 SBT，以及為實行 SBT 所採取的行動。SBTi 研擬一套範本，以供金融機構

瞭解如何最有效執行下列行動： 

⚫ 制定總目標，列出目標中包含哪些資產類別，以及涵蓋總資產組合的份額； 

⚫ 制定各資產類別目標，包括其所採用的方法及特定目標的措辭用語；以及 

⚫ 概述預計採取的行動，據以實現總目標及各資產類別的特定目標。 

SBTi 認知到，目前尚不清楚金融機構哪些行動會導致實體經濟的溫室氣體排放。為了在此領域取得

進展，SBTi 要求在目標核准後，金融機構應揭露年內為實現範圍 3 資產組合目標而採取的行動或

策略，並每年揭露所有核准目標的進展情況。隨著金融機構設定目標，這份報告將有助於確定哪些

行動最有利於達成實體經濟溫室氣體減排目標。 

如何追蹤進度並實現目標 

金融機構可以採取以下行動，在組織和服務中充分落實氣候變遷策略，對實體經濟的溫室氣體減排

目標發揮潛在影響力： 

⚫ 與企業、服務供應商和政策制定者等主要利益關係人進行議合，共同擬定氣候行動的補充

措施； 

⚫ 公開揭露用於減輕金融機構對氣候變遷影響的策略；以及 

⚫ 將氣候變遷納入治理和決策考量。 
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如何加入 SBTi 並提交目標以供審核 

此架構發布於 2020 年 10 月，啟動了 20 家金融機構的前瞻目標驗證專案。如同一般企業的流程，

第一代 SBT 提供了概念驗證，促進同業金融機構採取進一步行動並設定目標。前瞻專案在 2022 年 

2 月結束後，隨即邀請所有感興趣的金融機構實行 SBTi 號召行動流程的五項步驟：承諾設定 SBT、

研擬目標、提交目標以供驗證、公布經核准的目標，並揭露目標進度。SBTi 規劃在 2022 年根據最

新氣候科學和目標設定方法，以及在早期目標驗證階段吸取的經驗教訓，針對金融機構的減排目標

發布更新版本的標準及建議。 
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詞彙表 
 

用語 定義 

絕對排放量 歸因於金融機構放款和投資活動的溫室氣體排放量，單位為公噸二氧

化碳當量 (tCO2e)。 

 

資產類別 具備近似金融特質的一組金融工具。 

 

歸因比例或歸因因子 針對特定貸款客戶或投資對象之溫室氣體排放量總額，決定其中有多

少份額分配予該筆貸款或投資之比率。 

 

已規避排放 相較於專案不存在狀況 (反事實基準排放量) 下的排放量，計算而得

之受融資專案排放減量成果。已規避排放未納入 SBT 之中。 

 

生物源的 CO2e 排放 石化燃料以外的其他生物基材料，燃燒或分解時直接導致之穩定來源

排碳。 

 

商業貸款 向企業、非營利組織和其他任何組織結構提供募資用途未知的資產負

債表內貸款和信貸額度。此外，商業貸款資產類別也一併包括了循環

信用額度、透支額度，以及不動產擔保之商業貸款，例如經由商業不

動產擔保之信貸額度； 

 

金融資產組合的碳會計 配合財務會計起迄週期，在固定時機針對貸款與投資相關的溫室氣體

排放，實施年度會計處理與揭露之作業。這有時也稱為「資產組合碳

會計」 

 

氣候影響 在此架構中，氣候影響是指各種貸款與投資等金融活動所造成的溫室

氣體排放量。 

 

氣候相關風險 涉及氣候相關投資和活動的財務風險，包括碳資產風險或轉型風險、

實體風險和法律風險。 
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二氧化碳當量 (CO2e) 一定時限之內，由單一或綜合類型之其他種類溫室氣體排放所導致的

整合輻射驅動力 (integrated radiative forcing；針對氣候變遷動能，反

映其強度的指標)，需要多少數量的 CO2 排放才會造成同等之影響。

換算因子係依據基本假設與科學進步成果，日後仍有可能變動。 

 

商業不動產貸款 用於購買、再融資、建設或修繕商業不動產 (CRE) 的資產負債表內貸

款。此定義蘊含此不動產為商業用途。 

 

合併方法 係指組織如何針對企業溫室氣體會計，規劃界線與範圍。類型包括依

據溫室氣體盤查議定書企業標準制定的權益方法、財務控管和營運控

制。 

 

消費性貸款 向消費者提供的貸款，用於資助特定類型的支出。消費者貸款是債權

人向消費者提供的任何類型貸款。例如抵押貸款或機動車輛貸款。 

 

公司負債 有別於政府或個人的負債，是由企業所積欠的債款。 

 

負債 融資的機制，需由借款客戶予以償還。 

 

直接排放 報告實體、借款客戶或投資對象所持有及/或控制的排放來源，所造成

的各種排放。 

 

重複計算 係指透過發行單位機制所實現的單一溫室氣體減排或移除量，在達成

減緩氣候變化目標或金融承諾時多次計入一或多個組織的情況。 

 

排放強度指標 個別單位的排放量，例如下列單位：總  CO2e/百萬美元投資、

tCO2e/MWh、tCO2e/噸產量、tCO2e/百萬美元公司營收。 

 

排放移除 從大氣裡移除溫室氣體排放，並透過各種方式封存的行動或作業，

例如土壤、樹木、地下貯存槽、岩石、海洋，甚至混凝土與碳纖維

等產品。 
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排放範圍 溫室氣體盤查議定書企業標準，將各種組織的溫室氣體排放劃分為三

大範圍。範圍 1 排放，係出自於組織持有或控制來源的直接排放；範

圍 2 排放，係組織所生產能源或所採購能源之間接排放；至於範圍 

3 排放則是報告組織價值鏈當中 (排除範圍 2) 產生的所有間接排

放，上下游排放一概包括在內。 

 

併計現金之企業價值 

(EVIC) 

普通股之會計年度末尾市值、優先股之會計年度末尾市值、負債總額

帳面價值以及少數股東實益之總和。為避免對企業價值造成潛在負面

影響，且有鑑於現金是許多企業的重要融資來源，應承擔公平的排放

比例，因此不扣除現金或現金等價物。 

 

環 境 延 伸 投 入 產 出 

(EEIO) 資料 

EEIO 資料乃是可供特定產業或產品類別，預估「搖籃到大門」(cradle-

to-gate，涵蓋全部上游範圍) 溫室氣體排放的 EEIO 排放因子。在針

對各項資料的搜集，規劃輕重緩急之際，EEIO 資料乃是協助篩選排放

來源的參考利器。 

 

權益 銀行或投資人對公司或專案的所有權。權益具備許多種類型，但通常

是指股權或股東權益，反映了所有資產一旦遭到清算、償抵全數負債

過後，所能返還予公司股東的實益金額。 

 
EXIOBASE 全球整體、鉅細靡遺的多重區域環境延伸供應用途表格 (MR-SUT) 和

投入產出表格 (MR-IOT)。其研擬與規劃，乃是借重了大量的國家資料，

統合並詳細分析其供應用途表格，同時依據不同產業區隔，估算排放

量與資源開採提煉狀況的結果。 

 

財務碳排放 銀行與投資人，透過各種貸款與投資的資金供應，所促成之絕對排放

量。財務碳排放可以在資產類別層面進行計算和揭露。 

 

金融機構 SBTi 將金融機構定義為其業務涉及金融和貨幣交易 (包括存款、貸

款、投資和貨幣兌換) 的公司。如果公司 5% 或以上的營收或資產來

自上述活動，則可視之為金融機構。開發性金融機構目前未列入專案

範圍內。 
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溫室氣體 (GHG) 排放 列入聯合國氣候變遷架構公約 (UNFCCC) 國家清單的七種氣體：二氧

化碳 (CO2)、甲烷 (CH4)、一氧化二氮 (N2O)、氫氟碳化物 (HFCs)、全

氟碳化物 (PFCs)、六氟化硫 (SF6) 以及三氟化氮 (NF3)。 

 

溫室氣體 (GHG) 盤查議

定書 

廣泛性的全球標準化架構，專供衡量並管理各種民間部門以及公共部

門營運活動、價值鏈活動、抵減行動之溫室氣體 (GHG) 排放。溫室氣

體盤查議定書，提供了全球各國最為廣泛運用的溫室氣體會計作業標

準。公司會計暨報告標準，針對世界上絕大多數企業的溫室氣體報告

方案，提供了最權威的會計平台。 

 

溫室氣體 (GHG) 會計 溫室氣體會計技術，包括兩種用於追蹤公司營運產生溫室氣體排放的

主要方法：透過年度溫室氣體盤查進行企業會計作業，將財務碳排放

列為會計項目之一；估算各專案或活動相對於基準情境的淨排放減量

或增加的情況，據以進行專案會計作業。 

 

綠色金融 涉及零碳或低碳資產或活動的相關資金流動 (例如貸款、股權部位或

承銷和顧問服務)。此術語通常也用於反映非氣候特定的「綠色」活動，

例如「綠色」債券，其可以支持氣候相關活動或水源、保護及其他相

關活動。 

 

灰色金融 其資金流向可對溫室氣體排放帶來重大貢獻的活動和技術。 

 

間接排放 由報告實體的活動所引起，但排放來源則由另一實體持有或控制之各

種排放。 

 

投資 投資一詞的廣義定義是「將資金投入各種活動或組織，期盼從中獲得

利潤的行為」。大多數形態的投資，都涉及了某種形式的風險承擔，

例如投資於股票、債券、不動產、專案工程，甚至是固定利率證券，

投資所涉風險包括了通貨膨脹風險等。 

 

上市股票與債券 此資產類別包括所有募資用途未知的公司債券以及資產負債表上及/

或由金融機構主動管理的所有上市股權。 
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抵押貸款 用於購買住宅物業的資產負債表內貸款，包括無單位數量限制的多戶

住宅。此定義蘊含此不動產為住宅用途。 

 

機動車輛貸款 用於為一或多輛機動車輛融資的資產負債表內貸款。 

 

非上市企業融資 向未上市企業公司提供的融資，例如商業貸款或商業不動產。 

 

巴黎協定 2015 年 12 月，由聯合國氣候變遷架構公約 (UNFCCC) 推動之巴黎

協定，承諾偕同所有參與國家，設法將全球氣溫上升幅度抑制在工業

化前水準 2°C 以內，並盡力將升溫限制在 1.5°C，同時適應已發生的

變化，定期擴增相關努力，逐漸提升減碳成效。 

 

專案融資 資產負債表內貸款或股權 (私募)，已知收益指定用於明確定義之活動

或一系列活動，例如燃氣發電廠、風能或太陽能專案，或高能源效益

專案的建設。 

 

情境分析 將另類或替代性的可能結果納入考量，俾以分析未來事件的歷程。 

 

科學基礎減碳目標  

(SBT) 

公司為了溫室氣體減排而採行的各種目標，若是符合最新氣候科學成

果所稱之實現巴黎協定目標必要條件 — 即確實有利於將全球暖化

幅度抑制在工業化前水準的 2°C 以下，且盡力將升幅降為 1.5°C，則

視同具備「科學基礎」之目標。 

 

範圍 1 排放 報告企業所持有或控制營運單位所造成的各種排放。 

 

範圍 2 排放 報告企業耗用自身採購或取得之電力、蒸汽、熱能或冷卻等，在生產

期間造成之排放。 

 

範圍 3 排放 報告企業價值鏈當中 (排除範圍 2) 產生的所有間接排放，上下游排

放一概包括在內。 



 

 
 

金融部門科學基礎減碳目標指引 

15 

範圍 3 第 15 類  

(投資) 排放 

這個類別包括了報告企業在報告年度內各筆貸款與投資的範圍 3 排

放，即範圍 1 或範圍 2 未予納入的其他排放。 

 

對於第 15 類，《溫室氣體盤查議定書範圍 3 標準》僅要求將已知募

資用途的公司負債持有部位納入計算。SBTi 金融部門專案已超出此一

要求，因此擴大了第 15 類的基本邊界。金融機構必須遵循相關資產

類別方法中的排放計量要求，並在適用情況下計量募資用途未知的債

務投資排放量。 

 

已截存排放 係指從大氣當中予以捕獲或封存之後，透過固態或液態二氧化碳 

(CO2) 排放，進而消除其有害的全球暖化效應。 

 

部門特定指標 採用實體單位作為分母，適用於特定部門的能源或排碳強度指標。範

例包括 kgCO2/MWh (電力)、MWh/m2 (不動產) 等 

 

中小企業 (SME) 由於不同地區對中小企業的定義可能有所不同，金融機構可依自行定

義的中小企業意涵，據以定義此一類別。對於企業而言，SBTi 為中小

企業提供簡化的目標驗證路徑，將中小企業定義為員工人數少於 500 

人的非子公司及獨立公司。若金融機構有意邀請中小企業設立 SBT，

且其為中小企業定義的門檻為員工人數超過 500 名 (例如 1,000 名

員工)，則可能需要將其中小企業客戶或投資對象引導至常規 SBTi 驗

證途徑。 

 

資產負債表總值 資產負債表是反映企業資產、負債與股東權益的財務報表；資產負債

表價值是指總債務加上權益的價值。 

 

世界投入產出資料庫 

(WIOD) 

世界投入產出表格與基礎資料，涵蓋 43 個國家，以及 2000-2014 年

期間世界其他地區的模型。56 個部門的資料，根據國際標準產業分

類修訂版 4 (ISIC Rev. 4) 實施分類。 

 
  

https://sciencebasedtargets.org/faqs-for-smes/
https://sciencebasedtargets.org/step-by-step-guide/
https://sciencebasedtargets.org/step-by-step-guide/
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1. 前言 

英國央行前行長 Mark Carney 警告全球金融體系正在支持碳排放專案，將使地球溫度升高超過 3°

C，嚴重超出 2015 年《巴黎協定》議定將溫升幅度控制在 2°C 以下的要求。3  與此同時，極端天

氣事件和其他氣候影響對金融機構 (FI) 的經濟模式構成日趨嚴峻的威脅。在許多金融機構正在努

力減少氣候影響帶來的風險之際，科學基礎減碳目標倡議 (SBTi) 的金融部門指引提供一套架構，有

助於金融機構減少其對氣候的影響。指引尤其著重於釐清、改善和促進金融機構與《巴黎協定》目

標的一致性。 

為了依照《巴黎協定》設定的目標實現全球經濟脫碳，實體經濟活動中的所有參與者都必須以盡快

減少溫室氣體 (GHG) 排放，以符合依據氣候科學所確立的排放路徑。企業排放並非憑空發生，而

是源自更廣泛的經濟和監管體系，該體系建立一套複雜的激勵和抑制網路，旨在促使經濟參與者減

少排放量。在許多方面，同屬於特定價值鏈 (亦即涉及每間公司營運的相關上下游活動) 及透過政

策和其他激勵措施產生關聯的所有參與者，都共同影響著彼此的直接排放量，因此也共同承擔減少

排放量的責任。金融機構透過提供投融資服務，對其他參與者具有獨特的影響力。為了推動符合巴

黎協定的系統性脫碳，關鍵在於發揮共同的影響力和責任，來調整激勵措施並消除減排障礙。 

1.1 本文宗旨 

迄今為止，已有 70 多家金融機構公開承諾透過 SBTi 設定減排目標。截至 2021 年 3 月，已承諾

的金融機構名單按字母順序排列如下： 

 

1 ABN Amro Bank N.V. 25 玉山金融控股股份有限公司 49 Piraeus Bank SA 

2 Actiam NV 26 EQT AB 50 Principal Financial Group, 

Inc. 

3 Albaraka Türk Participation 

Bank 

27 Eurazeo 51 Raiffeisen Bank International 

AG 

4 Allianz Investment 

Management SE 

28 富邦金融控股 52 Schroders 

5 Amalgamated Bank 29 FullCycle 53 Shinhan Financial Group 

6 ASN Bank 30 Grupo Financiero Banorte 

SAB de CV 

54 SK Securities, Co., Ltd 

                                                           
3  Mark Carney 的 聲 明 詳 見  https://www.theguardian.com/business/2019/oct/15/bank-of-england-boss-warns-global-

finance-it-is-funding-climate-crisis?CMP=share_btn_link。 
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7 Australian Ethical Investment 31 Hannon Armstrong 55 Societe Generale 

8 Aviva PLC 32 Hitachi Capital Corporation 56 Sompo Holdings, Inc. 

9 AXA Group 33 HSBC Holdings plc 57 Standard Chartered Bank 

10 Banco do Brasil S.A. 34 ING Group 58 Storebrand ASA 

11 BanColombia SA 35 KLP 59 Swedbank AB 

12 Bank Australia 36 La Banque Postale 60 Swiss Re 

13 Bank J. Safra Sarasin AG 37 Legal & General Group PLC 61 Turkiye Garanti Bankasi A 

14 BBVA 38 Lloyd Fonds AG 62 Teachers Mutual Bank 

15 BNP Paribas 39  63 Tokio Marine Holdings, Inc. 

16 Caixa Geral de Depósitos 40 Mahindra & Mahindra 

Financial Services Limited 

64 Tribe Impact Capital LLP 

17 Capitas Finance Limited 41 MetLife, Inc. 65 TSB Bank 

18 Chambers Federation 42 MP Pension 66 TSKB 

19 Commercial International 

Bank Egypt (SAE) CIB 

43 MS&AD Insurance Group 

Holdings, Inc. 

67 Türkiye İş Bankası 

20 Commerzbank AG 44 NatWest Group plc 68 Vakifbank 

21 Credit Agricole 45 Novo Banco, SA 69 Westpac Banking 

Corporation 

22 Credit Suisse Group 46 OXI-ZEN Solutions SA 70 YES Bank 

23 DGB FINANCIAL GROUP 47 PensionDanmark 71 元大金融控股股份有限公

司 

24 Direct Line Insurance Group 

plc 

48 Phoenix Group Holdings plc 72 Zurich Insurance Group Ltd 

 

另有 80 家金融機構於 2019 年向 CDP 報告表示有意在未來兩年內制定科學基礎減碳目標。 

有鑑於金融機構亟需量身定製的標準化方法，SBTi 於 2018 年啟動一項專案，旨在研擬目標設定方

法、目標驗證標準和建議、目標設定工具，以及一份金融機構指引文件，確保放款業務與投資組合

確實合乎巴黎協定的積極目標 (見圖 1.1)。 
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圖 1.1 SBTi 金融機構架構的四大部分 

 
 

資料來源：作者 (2020)。 

本指引文件隸屬於金融機構科學基礎減碳目標設定架構，而此架構同時銜接了其他三大部分，即目

標驗證標準和建議、目標設定方法，以及有關目標設定方法開源工具的說明。邀請金融機構使用本

文所述的標準和建議 (第 3 章) 以及方法 (第 4 章和第 5 章) 來制定其目標。 

SBTi 目標驗證團隊 (TVT) 亦將使用此標準和建議評估金融機構提交的目標。本文所述 SBTi 金融工

具及其他所有專案資源均可免費取自專案網站4，用於輔助設定目標。最後，本指引文件所述的個案

研究及其他資訊，旨在提供金融機構進一步參考以瞭解目標的制定、提交和實施流程。 

此外，本文亦向金融機構建議有關如何設定範圍 1、2 和 3 排放的科學基礎減碳目標 (第 4 章和

第 5 章)、詳盡建議宣傳目標和行動 (第 6 章)，提供金融機構達成目標所需的可行措施範例 (第 7 

章)，並說明如何履行 SBTi 承諾和提交目標以供驗證 (第 8 章)。本文最後概述值得探討和深入研

究的相關領域 (第 9 章)。 

  

                                                           
4  專案網站連結如下：https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions/ 

標準 

方法 工具 

指引 

金融機構科學

基礎減碳目標 

https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions/
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1.2 SBTi 金融部門專案適用對象 

SBTi 將金融機構定義為其業務涉及安排與執行金融和貨幣交易 (包括存款、貸款、投資和貨幣兌換) 

的公司。更具體而言，若一間公司 5% 以上收入或資產來自上述活動，則 SBTi 視之為金融機構。 

在實務中 (以及 2018 年至 2020 年的第一階段專案)，主要適用對象包括綜合銀行、資產管理公司 

(共同基金)、資產所有權人 (退休基金、閉鎖型基金、保險公司) 和抵押不動產投資信託 (REIT)。此

架構對其他持有下列資產類別的金融機構亦有相關性 (此等類別目前已有適用方法)： 

- 不動產 

- 抵押貸款 

- 發電設施專案融資 

- 企業和消費者貸款、債券和權益 

此清單之外的資產類別目前不列入範圍。雙邊和多邊開發金融機構 (例如世界銀行) 並非此專案的

主要適用對象。權益型 REIT (持有或管理創收不動產並將其租賃予租戶的不動產公司) 並非本專案

適用對象，必須遵循企業常規目標驗證途徑。預計此專案第二階段將納入較多適用對象及資產類別。 

1.3 SBTi 金融部門專案背景 

有別機構與其他經濟部門不同：他們向負責減少溫室氣體排放的企業提供融資及其他服務，而不是

直接控制溫室氣體減排。《巴黎協定》第 2.1(c) 條肯定金融業的核心賦能作用是「使資金流動符合

低溫室氣體排放和氣候韌性發展的路徑」。 

正如第 2.1(c) 條所反映，金融機構需要在 SBTi 內採取適合其角色的方法，並認知到氣候目標設定

是系統轉型所需的眾多活動之一。由於缺乏有關金融機構投融資組合對氣候影響的完整理解和證據，

SBTi 的金融部門專案側重於可追蹤的活動。使資金流與實體經濟溫室氣體減排產生關聯的活動，包

括實體和轉型風險評估、排放量測和揭露、目標設定、緩解行動追蹤，以及績效和揭露。因此，SBTi 

金融架構提供透明且穩健的目標設定平台，並規定金融機構必須揭露其為實現目標而採取的行動，

藉此對更廣泛的資產組合轉型架構做出貢獻。 
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1.4 什麼是科學基礎減碳目標 (SBT)？ 

1.4.1 企業的 SBT 

公司為了溫室氣體減排而採行的各種目標，若是符合最新氣候科學成果所稱之實現巴黎協定目標必

要條件 — 即確實有利於將全球暖化幅度抑制在工業化前水準的 2°C 以下，且盡力將升幅降為 

1.5°C，則視同具備「科學基礎」之目標。 

全球企業透過 SBTi 制定科學基礎減碳目標的動能與日俱增。截至 2020 年 9 月，已有 989 家企

業和 58 家金融機構公開加入 SBTi，其中 467 家企業的目標已正式獲准 (見圖 1.2)。5 

相較於先前 36 個月，2018 年 4 月至 2019 年 10 月期間，企業加入 SBTi 的速度提高一倍。當 

SBTi 甫於 2015 年推出時，科學基礎減碳目標設定仍是新興的企業永續發展實務。2020 年全球新

冠疫情的爆發並未減緩公司承諾的步伐，因此 SBTi 穩步邁向「到 2020 年底達到 1,000 家承諾公

司」的目標。如今，SBT 已成為企業積極氣候目標的同義詞。 

SBTi 目標是使科學基礎減碳目標成為一套標準商業實務，以期在降低全球溫室氣體排放方面發揮

主導作用，而 SBTi 在實現這一目標方面已取得重大進展。 

  

                                                           
5  訂立承諾及通過核准的企業詳見 https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/ 

https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/
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圖 1.2 自 2015 年 6 月以來的 SBTi 企業活動 

 
資料來源：SBTi. 

1.4.2 科學基礎減碳目標倡議概述 

SBTi 動員企業制定科學基礎減碳目標，並提高在低碳經濟轉型過程中的競爭優勢。這是 CDP、聯合

國全球盟約組織 (United Nations Global Compact)、世界資源研究所 (WRI) 和世界自然基金會 (WWF) 

之間的合作，也是 We Mean Business 聯盟的承諾之一。6 此金融專案是 SBTi 進行中的部門發展專

案之一。 

倡議計畫： 

⚫ 展示了透過個案研究、活動和媒體等方式設定 SBT 的企業，突顯設定 SBT 具有促進創新、

減少法規不確定性、增強投資者信心、提高獲利能力和競爭力的效果； 

⚫ 在技術顧問小組和科學諮詢小組的支持下，定義並推廣設定 SBT 的最佳實務； 

⚫ 提供資源、研討會和指引，避免在採用這些方法時遭遇阻礙；以及 

⚫ 透過舉辦號召行動，獨立評估和核准企業目標，呼籲公司公開承諾制定 SBT，藉此展示氣

候行動方面的領導力。然後，企業將有兩年時間可透過 SBTi 核准並公佈其目標。7 

  

                                                           
6  有關 SBTi 治理的更多詳細資訊，請參閱官網：https://sciencebasedtargets.org/governance/. 

7  詳細資訊請參閱 http://sciencebasedtargets.org/。 
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1.5 金融部門如何應對氣候變遷？ 

金融機構日益關注氣候變遷趨勢，無論在適應氣候暖化或在降低投融資組合的氣候影響方面皆然。

後者的減緩行動類別可分為六大範疇：高階承諾付諸行動、財務碳排放的衡量/揭露、情境分析、目

標設定、實施行動和報告。下表 1.1 彙整此 6 大標準的 15 項相關金融部門措施。 

表 1.1 支持金融機構氣候行動的相關措施 

 
註：UNEP = 聯合國環境規劃署 (United Nations Environment Program)；IIGCC = 氣候變遷機構投資人集團 (The Institutional 

Investors Group on Climate Change)；CDP = 碳揭露專案 

資料來源：作者。 

SBTi 金融部門專案側重於宏觀資產組合轉型過程中的目標設定部分。對於許多金融機構而言，減緩

氣候變遷的第一步是高階承諾透過國際倡議採取行動，例如聯合國召集之淨零資產所有權人聯盟、

盡責金融原則、投資人議程，或承諾配合氣候相關財務資訊揭露工作小組 (TCFD) 的報告規定。為

制定排放指標，碳會計金融合作夥伴關係 (Partnership for Carbon Accounting Financials，PCAF) 提供

銀行 投資人 銀行 + 投資機構 
倡議關注

焦點 

聯合國環境規劃署金融機構 (UNEP FI) 盡責金融原則 (PRB)：

氣候行動集體承諾 

金融機構氣候行動 

投資機構議程 

UNEP FI 永續保險原則 (PSI) 

世界經濟論壇淨零未來轉型融資倡議計畫 

氣候相關資訊揭露工作小組 (TCFD) 

碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF) 

落基山研究所 (RMI) 氣候適應金融中心 

巴黎協定資本轉型評估 (PACTA) 

巴黎協定落實投資倡議 

SBTi-Finance (金融類科學基礎減碳目標倡議) 

氣候行動 100+ (Climate Action 100+) 

UNEP FI 淨零資產所有權人聯盟 

盡責投資原則與世界永續發展商業理事會 (PRI-WBCSD)  

協作計畫 

金融環境倡議計畫 

CDP 金融服務事業問卷調查 

高階承諾付諸

行動 
財務碳排放的

衡量 
情境分析 目標設定 賦能行動 報告； 
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了資產類別方法和資料資源，可用於進行財務碳排放的量化作業。氣候變遷機構投資人集團 (IIGCC) 

的氣候變遷機構投資人集團 (The Institutional Investors Group on Climate Change；IIIIGCC) 的「巴黎

協定落實投資倡議」係基於高階承諾來制定投資人應採取的一系列行動，使其資產組合符合目標路

徑。透過 SBTi 設定目標，旨在提供具體、短期的高階承諾項目，並以財務碳排放和情境分析為基

礎。設定並發布目標後，SBTi 力求與行動和報告導向的倡議計畫協調一致，以利促進實施、當責和

證據彙編的成效。 

除了上表 1.1 所述領域之外，金融機構也會衡量資產組合的碳排放強度、區分綠色金融與灰色金融，

以及進行石化燃料撤資，藉此減輕氣候影響。碳排放強度方法會計算每經濟單位的排放量，通常為

每單位受管資產 (以美元計) 的公克二氧化碳當量 (gCO2e)，據此量化部門差異並追蹤歷時變化。

WRI 綠色目標工具舉例說明綠色指標與灰色指標，呈現出銀行永續金融承諾相對於其石化燃料融資

的分佈情況。8 大學捐贈基金和其他金融機構承諾從石化燃料撤資屬於另一種行動類型。SBTi 金融

部門專案側重於目標設定，補充並增強了這些方法。 

1.5.1 架構開發流程 

經過為期兩年邀集多方利益關係人進行全面交流，包括與金融機構、顧問機構、非政府組織 (NGO) 

及學術機構的專家顧問小組 (EAG) 進行磋商，最終開發出一系列資源，可供金融機構制定科學基礎

減碳目標。參與方法試行階段的金融機構；以及一支背景廣泛、兼容並蓄的利益關係人顧問小組 

(SAG)，負責在架構開發過程中的重大里程碑階段提供意見。 

以下是開發過程中的重點事件與里程碑： 

⚫ 2018 年 9 月：第一次 EAG 會議； 

⚫ 2018 年 12 月：召開 EAG 會議介紹方法草案，並徵求初步回饋意見； 

⚫ 2019 年 2 月：召開 EAG 會議以聽取有關試行流程的回饋意見； 

⚫ 2019 年 4 月：啟動試行方法草案； 

⚫ 2019 年 4 月至 9 月：透過試行流程並公開諮詢利益關係人，蒐集金融機構及其他利益

關係人對於資產類別導向方法草案的回饋意見； 

  

                                                           
8  有關 WRI 銀行綠色目標工具，請詳見 https://www.wri.org/finance/banks-sustainable-finance-commitments/。 
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⚫ 2019 年 10 月：舉辦網路研討會，摘述參與試行計畫的企業所提供的回饋意見； 

⚫ 2019 年 11 月：與澳洲全球盟約網路及世界自然基金會共同舉辦網路研討會，向大洋洲

和亞太地區的金融機構分享方法方面的進展； 

⚫ 2020 年 2 月：在倫敦和東京舉辦研討會，蒐集利益關係人對目標驗證標準草案的回饋意

見； 

⚫ 2020 年 4 月：舉辦網路研討會，公開徵集各方回饋意見，據以研擬企業與投資組合的新

氣溫評級草案方法； 

⚫ 2020 年 4 月至 5 月：展開公眾諮詢，蒐集利益關係人對目標驗證標準草案和工具開發

流程的意見，而該流程將成為金融機構 SBTi 架構的核心組成部分； 

⚫ 2020 年 5 月：舉辦網路研討會，摘述利益關係人對目標驗證標準草案的回饋意見； 

⚫ 2020 年 5 月：參加國際金融研究所主辦的網路研討會，分享專案概況和最新動態； 

⚫ 2020 年 4 月至 5 月：舉辦網路研討會，啟動氣溫評級方法的諮詢流程； 

⚫ 2020 年 7 月：舉辦網路研討會，啟動氣溫評級和 SBT 資產組合涵蓋工具 beta 測試流

程，並概述金融部門科學基礎減碳目標指引及回饋意見流程； 

⚫ 2020 年 8 月：分享《金融部門科學基礎減碳目標指引》初稿以徵求公眾意見； 

⚫ 2020 年 8 月：2020 年 8 月 6 日至 27 日，就《金融部門科學基礎減碳目標指引》初

稿進行公眾諮詢； 

⚫ 2020 年 7 月至 8 月：開源工具 Beta 測試，涵蓋氣溫評級和 SBT 資產組合涵蓋方法，

並於 7 月 23 日推出目標設定工具。為 Beta 測試機構舉辦了兩場網路研討會，分別為：

「Beta 測試機構技術深入分析：在工作流程中設定並整合工具」(8 月 6 日)；「Beta 測

試機構研討會：工具執行方法及使用案例」(8 月 7 日)。此工具採用 CDP 和 WWF 新開

發的開源氣溫評級方法。此方法和工具同時適用於設定非上市和上市權益及公司負債組合

的減碳目標； 

⚫ 2020 年 8 月至 10 月：根據問卷調查及其他參與議合的利益關係人回饋意見，修訂了指

引初稿；根據 beta 測試過程中收到的回饋意見，修改了氣溫評級和 SBT 資產組合涵蓋

工具及工具文件。9 

  

                                                           
9  更多架構開發過程相關可取自文件專案網站：https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions/. 

https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions/
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2. 金融機構設定科學基礎減碳目標的商業案例 

金融機構具有獨特地位，可以透過其投融資活動影響其他參與者。為了推動符合巴黎協定的系統性

脫碳，關鍵在於發揮共同的影響力和責任，來調整激勵措施並消除減排障礙。 

制定科學基礎減碳目標的金融機構承諾，其貸款和投融資組合的預期減碳程度，將與實現《巴黎協

定》目標所需的水準一致。此一承諾以及為實現目標而採取的策略和行動，不僅有助於邁向淨零經

濟的轉型，亦為金融機構提供實質效益。主要優點如下： 

⚫ 增強業務韌性並提高競爭力：進行情境分析並應用適當方法設定 SBT，使金融機構能夠與

零碳經濟方向保持一致、識別並利用一系列機會，並深入瞭解其投融資經濟部門面臨的轉

型趨勢，進而減輕氣候風險並提高競爭力。 

⚫ 推動創新：由於 SBT 包含長期願景，因此金融機構可以規劃未來，優先考慮低碳轉型的

融資方案。金融機構可以與客戶議合，共同開發創新的金融產品和服務，協助客戶減少實

體經濟排碳量。 

⚫ 建立可信度和聲譽：相較於僅由金融機構發起的目標，SBT 對於利益關係人更具可信度，

因其以最新科學實證為基礎，且經過嚴謹有效的一系列標準驗證，而這些標準是由多方利

益關係人參與的諮詢流程開發得出。對於長期股東和尋求對沖氣候風險的投資人而言，設

有 SBT 的金融機構可成為低風險的布局選項。此外，設有 SBT 的金融機構展現出永續發

展的領導力，可提升金融機構在所有利益關係人中的聲譽。 

⚫ 發揮公共政策影響力，並為公共政策的轉變做好準備：SBT 有助於金融機構適應不斷變化

的政策，並向政策制定者發出更強而有力的訊號，促使產業對政策決策發揮更積極的影響

力。隨著政府提高氣候行動力度，設有 SBT 的金融機構能夠更有效應對未來的法規調整。 

⚫ 展現領導力：雖然為金融機構設定 SBT 目標的指標和方法十分新穎，而且最佳實務仍在

不斷演進，但此並非延遲行動的理由。主動設定目標的金融機構能夠引領趨勢，推動市場

實現最可信、最實用的解決方案。 
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3. SBTi 目標驗證標準及針對金融機構的建議 

本章介紹第 1.0 版 SBTi 目標驗證標準及針對金融機構的建議。這些產業特定標準取代了企業通用 

SBTi 標準。標準第 1 至 4 節和第 7 節 (第 3.1、3.2、3.3、3.4 和 3.7) 重點關注溫室氣體盤查、

範圍 1 和 2 目標，以及目標的有效性及重新計算。第 4.1 版 SBTi 企業通用標準構成上述章節的

基礎，而在金融機構方面則略有不同。10 這些標準需視情況遵守 SBTi 每年更新的企業標準。 

此標準的第 5 節和第 6 節 (第 3.5 節和 3.6 節) 是經由背景廣泛的利益關係人協商制定，專門規

範金融機構及其投融資活動相關的目標設定、進度追蹤和行動報告。2022 年，SBTi 規劃依據金融

機構目標驗證前瞻階段的經驗教訓，更新這套初始標準 (請參閱第 8 章詳細瞭解如何承諾制定並

提交 SBTi 目標)。SBTi 亦保留視需要調整標準的權利，以反映最新的碳排放情境、合作夥伴組織政

策、溫室氣體會計方法，以及在關科學基礎減碳目標設定方面不斷演進的最佳實務知識。 

金融機構目標必須符合本文所列全部標準才能獲得 SBTi 認可。此外，金融機構也必須遵循溫室氣

體盤查議定書企業標準、範圍 2 指引及企業價值鏈 (範圍 3) 會計暨報告標準，以進行排放會計及

報告。11  在相關標準和本指引脈絡中，「必須」(shall)一詞用於指稱涉及相關標準和會計指引的要

求，而「應」(should) 一詞用於指稱建議。SBTi 建議對於透明度和最佳實務雖重要但非強制要求。

除非另有說明 (包括特定章節)，所有標準均適用於範圍 1、2 和 3。 

本文件後續各節進一步闡述與金融機構最相關的標準和建議，包括補充說明如何成功滿足上述要求。

12 SBTi 強烈建議金融機構在制定目標之前詳閱本指引。 

  

                                                           
10  請至此參閱第  4.1 版  SBTi 企業通用標準： https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-

criteria.pdf。 

11  本架構 第 4.1 節「彙編溫室氣體盤查清冊」說明了偏離範圍 3 標準的有限情況。 

12  有關本指引未進一步闡述的標準，請詳閱 SBTi 目標驗證協定，其中說明評估目標及判定是否符合 SBTi 標準所遵循

的基本原則、流程和標準。 

https://ghgprotocol.org/corporate-standard
https://ghgprotocol.org/corporate-standard
https://ghgprotocol.org/scope_2_guidance
https://ghgprotocol.org/standards/scope-3-standard
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/04/target-validation-protocol.pdf
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若發現金融機構在目標驗證過程中提供不實資訊，導致未達到評估期間仍具效力的任何標準，或於目

標經核准後未遵守相關要求，則倡議亦保留撤回目標核准決定的權利 (即目標進度報告和重新計算)。 

3.1 溫室氣體排放清單和目標邊界 

標準 

FI-C1 – 範圍：金融機構 (FI) 必須制定涵蓋整體機構之範圍 1 和範圍 2 排放 (如溫室氣體盤查議

定書企業標準所定義) 以及範圍 3 投融資活動 (根據 FI-C15 和 FI-C16) 目標。金融機構可依 FI-R9 

設定其餘的範圍 3 排放類別目標。 

FI-C2 – 顯著性閾值：金融機構可以排除盤查清冊及目標範圍內最多  5% 的範圍 1 和範圍 2 

排放量。13 

FI-C3 – 溫室氣體：範圍 1 和 2 目標必須涵蓋溫室氣體盤查議定書企業標準要求的所有相關溫室

氣體。若設有範圍 3、類別 1-14 的選擇性目標，則也必須涵蓋所有相關溫室氣體。建議金融機構

的範圍 3 資產組合目標盡可能涵蓋所有相關溫室氣體。如果金融機構無法涵蓋範圍 3 資產組合目

標的所有溫室氣體，則必須至少應涵蓋 CO2 排放量。 

FI-C4 – 生物能源會計：全機構營運用途的生物質和生物燃料燃燒所產生之直接排放量，以及與生

物能源原料14相關的溫室氣體移除量，必須一併計入機構排放盤查清冊中，並於設定科學基礎減碳

目標和報告目標達成進度時納入目標邊界。如果生物質和生物燃料的生物排放經認定為氣候中性，

金融機構必須提出理由以支持基本假設。金融機構必須依溫室氣體盤查議定書要求，報告範圍 1、

範圍 2 或範圍 3 生物能源使用所產生的 N2O 和 C H4 排放量，且必須對生物能源採用相同的盤

查計入範圍及目標邊界要求。 

  

                                                           
13  如果金融機構的範圍 1 或範圍 2 排放量經認定無實質影響 (即低於範圍 1 和範圍 2 排放總量的 5%)，則金融機構

可僅依據涵蓋範圍 1 和範圍 2 排放總量超過 95% 的範圍 (無論範圍 1 或 2 ) 來設定其 SBT 目標。金融機構必須繼續

報告兩種範圍的溫室氣體排放量，並依據溫室氣體盤查議定書的完整性原則及 FI-C21-強制規定的目標重新計算要求，視

需要調整其目標。 

14 非生物能源相關的生物排放量必須與盤查清冊一併報告並納入目標邊界。目前，與生物能源原料無關的溫室氣體移除

量不予視為 SBT 或盤查計入範圍內淨排放量的進展。 
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FI-C5 – 子公司：建議金融機構僅提交母公司或集團層級目標，而非子公司層級。母公司必須根據

上述邊界標準，將所有子公司的排放量計入其提交的目標中。如果母公司與子公司皆提交目標，15

而子公司的排放量落在母公司的排放邊界之內，則母公司目標必須也包含子公司的排放量，具體取

決於所選擇的盤查清冊合併方法。16 

建議和補充指引 

FI-R1 – 直接土地利用變更排放：建議金融機構視需要核算直接土地利用變更排放，並將此排放量

納入其目標邊界中。如果金融機構的 SBT 目標包括實施減少土地利用變更的緩解措施 (例如防止

供應鏈中的伐林活動)，則應將土地利用變更排放計入基準年盤查清冊中。由於計算土地利用變更的

方法可能差異懸殊，且目前溫室氣體盤查議定書中尚無公認的標準化方法，因此企業應在其溫室氣

體盤查清冊中揭露用於計算相關影響的方法。17 具有間接土地利用排放的金融機構，可另將相關排

放與盤查清冊一併報告，並同樣揭露用於計算相關影響的方法。 

FI-R2 – 生物能源會計：生物能源中性的假設往往忽視一項事實，即生物資源移除 (木材/農作物) 及

後續再生之間，存在著顯著的時間滯後。他們也忽視不同森林/作物系統用作生物能源原料的生產

力可能有所差異，以及生物基產品及/或處置作業所蘊含的長期碳儲存影響。基於上述原因，在依據

《溫室氣體盤查議定書》制定生物能源溫室氣體會計的標準化方法之前，SBTi 強烈建議金融機構在

會計方法中納入排放時間 (即木材/農作物清除) 及封存時間 (即森林/農作物再生) 之考量。 

  

                                                           
15  此標準僅適用於子公司。金融機構的品牌、被授權人及/或特定區域或事業部門 (銀行資產管理部門除外) 不會視為單

獨目標受理，除非其不屬於母公司所選合併方法的適用範圍。 

16  根據此版本標準，銀行可以選擇將其資產管理部門納入範圍 1、2 和 3 目標邊界。若做出此類排除，則必須以目標

用語明確揭露。請參閱第 5.3 節瞭解更多資訊。 

17  目前，溫室氣體盤查議定書僅對農業、林業及其他土地利用 (AFOLU) 排放會計方法提供有限指引，且尚無適用於 

AFOLU 排放及其他土地密集型產業的產業特定 SBT 設定方法。科學基礎減碳目標倡議正在執行一項部門發展專案，名為

「SBTi 森林、土地和農業專案」(「SBTi FLAG」)，此計畫係由 WWF 主持，旨在彌補上述方法缺口。這項工作側重於制

定方法和指引，協助糧食、農業和林業部門設定科學基礎減碳目標 (SBT)，其中包括森林砍伐及其他可能涉及土地的影響。

與此同時，世界資源研究所與世界永續發展商業委員會 (WBCSD) 正在主導制定三項新的溫室氣體盤查議定書標準，規範

企業應如何在年度盤查清冊中核算溫室氣體排放和移除量。這三個標準涵蓋下列項目：排碳移除和碳封存；土地部門的

碳排放和移除；以及生物能源。有關此工作及參與方法詳情，請參閱此處。FLAG 專案和新的溫室氣體盤查議定書標準是

彼此互補的工作流程，提供企業目標設定、會計及 AFOLU 相關排放報告所需的基礎架構。 

https://sciencebasedtargets.org/sector-development/forest-land-and-agriculture/
https://sciencebasedtargets.org/sector-development/forest-land-and-agriculture/
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3.2 範圍 1 和 2 目標時間範圍 

標準 

FI-C6 – 基準年和目標年：目標期程自提交 SBTi 進行官方驗證之日起，必須涵蓋至少 5 年、最長 

15 年的時間範圍。18 

FI-C7 – 迄今進展情況：在提交 SBTi 之日以前已經實現的目標不予受理。SBTi 採用向倡議組織申

報目標的年份 (或最近完成的溫室氣體盤查清冊) 來評估前瞻性的積極目標。最近完成的溫室氣體

盤查清冊，不得早於提交年份之前的兩年。 

建議和補充指引 

FI-R3 – 基準年：SBTi 建議選擇有資料可查的最近一年作為目標基準年。 

FI-R4 – 目標年：自提交之日起超過 15 年的目標視為長期目標。除 C6 要求的中期目標外，亦鼓

勵金融機構制定至 2050 年的長期目標。為了將全球溫升控制在遠低於工業化前氣溫 2°C 以下，

長期目標必須至少與所需的脫碳程度保持一致，並交由 SBTi 驗證和認可。 

FI-R5 – 一致性：建議金融機構分別對中期與長期時間範圍內的所有目標使用相同的基準年和目標年。 

3.3 範圍 1 和 2 目標積極性 

標準 

FI-C8 – 積極程度：為了將全球溫升控制在遠低於工業化前氣溫 2°C 以下，範圍 1 與 範圍 2 目

標應至少與所需的脫碳程度保持一致，同時也鼓勵金融機構更積極尋求 1.5 °C 的發展軌跡。目標

時間架構積極程度 (基準年到目標年) 和前瞻性積極程度 (最近一年到目標年) 都必須滿足這項積

極性標準。19 

  

                                                           
18  對於在 2020 年上半年提交官方驗證的目標，有效目標年份為 2024 年至 2034 年 (含)。對於 2020 年下半年提交的

目標，有效目標年份為 2025 年至 2035 年 (含)。 

19  對於 2020 年提交官方驗證的目標，所申報的最新盤查清冊資料不得早於 2018 年。 
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FI-C9 – 絕對值與強度：僅當範圍 1 和範圍 2 的排放強度目標能夠絕對減排目標，符合維持全球

暖化幅度遠低於 2°C 的氣候情境，或使用經核准的部門路徑進行建模，則該目標才符合資格。絕對

減排量的積極程度，必須至少與符合遠低於 2°C 目標的排放情境範圍下限相同，或與部門脫碳化

方法中相關部門的減排路徑一致。 

FI-C10 – 方法有效性：必須使用倡議核准的最新版本方法和工具對目標進行建模。使用先前版本工

具或方法建模產生的目標，只能在修訂方法或相關產業特定工具發布後六個月內提交給 SBTi 進行

官方驗證。 

FI-C11 – 抵換：抵換的使用不計入金融機構科學基礎減碳目標的減排進展成果。SBTi 要求金融機構

依據其自身營運或投融資組合內的直接行動所實現的減排量來設定目標。抵換僅視為一種選擇性做

法，可支援金融機構在科學基礎減碳目標以外實現更多減排量。 

FI-C12 – 已規避排放：已規避排放量的會計制度有別於企業及金融機構的盤查清冊，不計入科學基

礎減碳目標。 

建議和補充指引 

FI-R6 – 選擇一項方法：SBTi 建議採用最積極的脫碳方案，以盡早達成減排目標，並實現最少的累

積排放量。 

3.4 範圍 2 

標準 

FI-C13 – 方法：金融機構必須揭露是否依據《溫室氣體盤查議定書》範圍 2 指引使用地點基礎或

市場基礎方法來計算基準年排放量，並對照科學基礎減碳目標來追蹤績效。金融機構必須使用單一、

指定的範圍 2 會計方法 (「地點基礎」或「市場基礎」方法) 來設定和追蹤其 SBT 進展。 

FI-C14 – 再生電力採購：以遠低於 2°C 情境的速度積極取得再生電力的目標，是範圍 2 減排目標

的合格替代方案。根據 RE100 建議，SBTi 已將「2025 年以前採購 80% 的再生能源電力、2030 年

以前採購 100% 的再生電力」的目標訂為此方法 (再生能源佔總用電量比例) 的閾值。金融機構若

已採購此閾值以上的電力，則必須保持或增加其再生電力使用比例方符合資格。 
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建議和補充指引 

FI-R7 – 外購熱能及蒸汽：為使用部門脫碳化方法 (SDA) 進行科學基礎減碳目標建模，建議金融機

構將外購熱能及蒸汽相關排放視為直接 (即範圍 1) 排放的一部分予以建模。 

FI-R8 – 目標建模的效率考量：如果金融機構所用方法未納入特定產業、市場的效率增益，以及依

據遠低於 2°C 情境的電力部門脫碳預測結果，建議在對電力相關範圍 2 目標進行建模時，將這些

因素一併納入考量。 

3.5 範圍 3 – 資產組合目標設定要求 

標準 

FI-C15 – 設定投融資活動目標的要求：無論量化的範圍 3 組合排放佔金融機構範圍 1 + 2 + 3 排放

總量的比例為何，各金融機構皆必須根據 FI-C16 要求設定投融資活動目標。金融機構可以按資產

類別選擇適用的目標設定方法，如表 5.2 中所定義。 

FI-C16 – 資產組合目標邊界：金融機構必須依照最低邊界涵蓋要求，設定《必要活動及方法表格》

(表 5.2) 中所有「必要活動」的目標。 

FI-C17.1 – 部門脫碳化方法目標20：若符合以下條件，金融機構使用部門脫碳化方法 (SDA) 的目標

視為符合資格： 

⚫ 邊界：金融機構必須按照《必要活動及方法表格》(表 5.2) 中的規定，為其不動產和發電

相關活動設定 SDA 目標。亦可針對 5.2 列出的其他活動設定 SDA 目標，例如住宅抵押

貸款、企業貸款、上市和私募權益，以及有現成方法可用的部門之債務。 

⚫ 積極程度：資產組合的 SDA 目標必須符合低於 2°C 路徑相關部門特定方法所規定的最低

積極程度。 

  

                                                           
20  請參見第 5.4.1 節瞭解有關部門脫碳化方法的更多資訊。 
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⚫ 時間範圍：資產組合 SDA 目標期程自金融機構目標提交 SBTi 進行官方驗證之日起，必

須涵蓋至少 5 年、最長 15 年的時間範圍。除規定的中期目標外，亦鼓勵金融機構進一

步制定至 2050 年的長期目標。 

⚫ 借款人及/或被投資人目標範圍：SDA 方法定義的不動產和發電相關活動必須視情況設定

範圍 1 和範圍 2 排放目標。對於表 5-2 所列其他必要活動，金融機構必須按照相關 SBTi 

產業特定指引要求設定排放範圍目標。21 

FI-C17.2 – SBT 組合涵蓋率目標：如果金融機構的目標旨在促進借款人及/或投資對象採用科學基

礎減碳目標，則在滿足下列條件時視為符合資格： 

⚫ 邊界：金融機構必須根據《必要活動及方法表格》(表 5.2) 的規定，來為企業金融工具設

定議合目標。 

⚫ 目標積極程度：金融機構必須承諾使部分借款人及/或被投資人自行設定經核准的科學基

礎減碳目標，以便金融機構在 2040 年以前實現 100% 資產組合涵蓋率的線性路徑 (使用 

SBT 金融工具中的加權方法)。例如，如果一家金融機構從 2020 年起涵蓋率為 10%，則

必須每年將涵蓋率提高 4.5% (90/ (2040 – 2020) =4.5)，並且在 2025 年以前將涵蓋率提

高到 32.5% (10 [5 x 4.5] = 32.5)。 

⚫ 目標制定：金融機構揭露的目標用語必須載明目標所涵蓋企業權益和負債組合的百分比資

訊，且應在整個目標期間採用一致的 SBTi 金融工具加權方法計算得出。 

⚫ 目標時間範圍：金融機構的資產組合涵蓋率目標必須在提交 SBTi 驗證之日起五年內履行。

履行資產組合涵蓋率目標，即表示借款人及/或被投資人的 SBT 已獲 SBTi 核准。 

⚫ 借款人及/或被投資人目標範圍：金融機構的借款人及/或投資對象必須遵循最新 SBTi 標

準，使其公司設定範圍 1 和 2 目標，以及在範圍 3 排放量超過範圍 1、2 和 3 總排放

量的 40% 時設定範圍 3 目標。 

  

                                                           
21  SBTI 目標驗證協定 (訂於 2021 年 5 月發布) 第 9 節載明各部門特定的指引和要求清單。 
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FI-C17.3 – 資產組合氣溫評級目標：金融機構若使其公司負債及權益組合氣溫評級符合《巴黎協定》

的積極程度，則在符合下列條件時視為符合資格： 

⚫ 邊界：金融機構必須根據《必要活動及方法表格》(表 5.2) 規定，來為企業金融工具設定

議合目標。 

⚫ 目標積極程度：金融機構的資產組合範圍 1 + 2 氣溫分數，必須至少與遠低於 2°C 情境

相一致；此外在 2040 年以前，其資產組合的範圍 1 + 2 + 3 部分必須至少與 2°C 情境相

一致。強烈建議與 1.5°C 等更積極的情境保持一致。範圍 1 + 2 和範圍 1 + 2 + 3 必須分

別設定單獨目標。 

金融機構必須致力降低投資產組合氣溫分數，以便金融機構在 2040 年之前逐步實現

既定目標。例如，一家金融機構範圍 1 + 2 資產組合從 2020 年起氣溫分數為 2.9°

C，每年必須將資產組合溫度至少降低 0.0575°C ([2.9°C – 1.75°C]/[2040 – 2020]) = 

0.0575°C)，並於 2025 年以前至少降到 2.61°C。 

例如，一家金融機構範圍 1 + 2 + 3 資產組合從 2020 年起氣溫分數為 3.2°C，每年必

須將資產組合溫度至少降低 0.06°C ([3.2°C – 2°C]/[2040 – 2020]) = 0.06°C)，並於 

2025 年以前至少降到 2.9°C。 

⚫ 目標時間範圍：必須在提交 SBTi 進行官方驗證之日起五年內履行資產組合校準目標。 

⚫ 借款人及/或被投資人目標範圍：金融機構借款人及/或投資對象的目標必須包括範圍 1 

和範圍 2 排放的涵蓋範圍，以及範圍 3 排放 (當範圍 3 排放佔範圍 1、2 和 3 總排放

量的 40% 以上時) 的涵蓋範圍。 

建議和補充指引 

FI-R9 – 範圍 3 類別 1-14 的排放量測與目標設定：建議 (但不強制要求) 金融機構測量 GHGP 範

圍 3 標準定義的 1-14 類排放量並設定目標。這些類別的選擇性目標必須符合最新 SBTi 企業標準

中的標準 19-20.1，方可交由 SBTi 審核。 

FI-R10 – 逐步撤除動力煤投資：金融機構應在目標核准後六個月內制定政策，在所有營運活動中逐

步撤除對動力煤的資金支持，藉此與 2030 年以前全球完全撤資的情境保持一致。應注意，此舉包

括立即停止所有金援或其他支持，例如資助動力媒公司建設新基礎設施或投資於新建或額外動力煤

擴張、開採、生產、利用 (即燃燒)、改造或購併煤炭資產等活動。 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
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* 煤炭公司定義為 5% 以上收入來自動力煤開採、勘探和鑽探、採礦服務、加工、貿易、運輸和物

流、設備製造、營運和維護 (O&M) 服務、工程、採購和建設 (EPC) 服務、燃煤電力、煤製油 (Ctlg) 

和煤製氣 (CtG) 的輸配電的事業。 

FI-R11 – 石化燃料投融資揭露：通過核准的 SBT 金融機構應每年揭露年度投資 (公共股權、私募

權益、公司債券)、直接專案融資，以及對石化燃料 (石油、天然氣和動力煤) 專案和企業*的貸款，

金額以美元 (或其他貨幣) 為單位 (有關需揭露部分的建議請參閱 FI-R12)。 

金融機構若未能逐步撤除煤炭投資或揭露石化燃料投融資情況，則容易面臨資產擱淺和聲譽受損的

風險。 

* 其中包括： 

(1) 在勘探中從事相關活動 (可認列為營收份額) 的公司；開採；提煉；運輸與配送；倉儲；零售；

行銷；貿易；或通過石油和天然氣供電、供暖或製冷。金融機構應揭露用於劃分石油和天然氣公司

的閾值；SBTi 建議採用 5% 且不超過 30% 的閾值。 

(2) 依 FI-R10 定義，此類公司為 5% 以上收入來自動力煤開採、勘探和鑽探、採礦服務、加工、貿

易、運輸和物流、設備製造、營運和維護 (O&M) 服務、工程、採購和建設 (EPC) 服務、燃煤電力、

煤製油 (Ctlg) 和煤製氣 (CtG) 的輸配電的事業。 

3.6 報告； 

標準 

FI-C18 – 目標資產組合涵蓋率揭露：公告目標時，金融機構必須連同經核准的目標，在 SBTi 網站

揭露投融資組合目標所涵蓋的投融資活動總額百分比，以顯示金融機構主要營運活動規模指標，其

可涉及商業銀行、投資銀行和資產管理的任意組合。範例包括與投融資活動相關的財務碳排放總量 

(若經量化)、資產負債表總額、投資總額、貸款帳簿總額和受管理資產總額。 
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FI-C19 – 實施報告：金融機構提交目標時，必須依目標申報表單所附範本提交一份摘要，簡述實現

範圍 3 資產組合目標的預期方法。此揭露旨在確保資訊公開透明。摘要內容不會用作目標驗證的

依據。公告目標時，必須一併公開金融機構實現目標的預期方法摘要。22 

FI-C20 – 追蹤和報告目標進度：目標核准後，SBTi 要求每年揭露範圍 1 和 2 溫室氣體排放量、揭

露相關指標中所有已核准目標的進展情況，23並揭露當年度為實現範圍 3 資產組合目標而採取的行

動/策略。選擇性目標若屬於 FI-R9 所述範圍 3 類別 1-14，在提交 SBTi 並通過核准後，其進展情

況也必須列為進度揭露項目。 

建議和補充指引 

FI-R12 — 揭露媒介：對於應透過何媒介揭露範圍 1 和 2 盤查清冊、所有經核准目標的進展情況，

以及實現範圍 3 組合目標的行動/策略並無具體要求，僅需公開即可。相關建議包括年度報告、永

續發展報告、金融機構網站及/或 CDP 年度問卷。 

3.7 重新計算及目標有效性 

標準 

FI-C21 – 強制性目標重新計算：為確保符合最新氣候科學實證及最佳實務，目標必須至少每五年審

查一次，並視需要重新計算和重新驗證。若金融機構經核准的目標需重新計算，則重新提交時必須

遵循最新的適用標準。應視需要重新計算和重新設定目標，以反映可能有損既定目標相關性及一致

性的重大變化。 

FI-C22 – 目標有效性：金融機構在其目標通過核准後，必須在核准之日起六個月內在 SBTi 網站上

公告目標。經六個月後未公告的目標必須重新提交審核，除非徵得 SBTi 同意採用不同的發布時間

範圍。 

  

                                                           
22  金融機構將有機會審查摘要用語，然後再發布於 SBTi 在網站。 

23  請參閱第 6.1 節 有關揭露目標進展情況的指引。 
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建議和補充指引 

FI-R13 – 觸發目標重新計算：應視需要重新計算目標，以反映可能有損既定目標相關性及一致性的

重大變化。以下舉例說明應觸發目標重新計算的變化情況： 

⚫ 盤查清冊或目標邊界中的排除條件發生顯著變化及/或超出允許的排除限值； 

⚫ 機構的組織架構和活動的重大變化 (例如，收購、撤資、合併、內包或外包、產品或服務

供應轉變、資產類別投資比例變化、可用方法涵蓋的新產品數量增加、氣候科學最新重大

發現) 都會影響金融機構的目標邊界或積極程度； 

⚫ 用於計算目標的資料發生重大變化，例如成長預測改變，以及發現重大錯誤或多項共同構

成重大影響的累積錯誤；以及 

⚫ 科學基礎減碳目標設定方法所使用的預測/假設發生其他重大變化。 

FI-R14 – 目標預測的有效性：SBTi 建議金融機構每年檢查目標相關預測的有效性。如有任何重大變

化，金融機構應通知 SBTi 並予以公開報告，同時酌情考慮重新計算目標。 
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4. 如何設定科學基礎減碳目標 

4.1 彙編溫室氣體盤查清冊 

4.1.1 設定溫室氣體盤查清冊的組織和營運邊界 

全機構範圍的溫室氣體盤查清冊是設定 SBT 的基礎。SBTi 要求金融機構遵循 溫室氣體盤查議定書企

業標準、範圍 2 指引以及 企業價值鏈 (範圍 3) 會計暨報告標準，據以測量和報告溫室氣體排放量。 

本節介紹有關溫室氣體排放盤查清冊及目標邊界的目標驗證標準，並說明 GHGP 企業標準中的

組織和營運邊界概念，並指出此架構在何等方面偏離或超出了金融機構投融資活動目標的既有

設定標準。 

標準 

FI-C1 – 範圍：金融機構 (FI) 必須制定涵蓋整體機構之範圍 1 和範圍 2 排放 (如溫室氣體盤查

議定書企業標準所定義) 以及範圍 3 投融資活動 (根據 FI-C15 和 FI-C16) 目標。金融機構可依 

FI-R9 設定其餘的範圍 3 排放類別目標。 

FI-C2 – 顯著性閾值：金融機構可以排除盤查清冊及目標範圍內最多 5% 的範圍 1 和範圍 2 排放量。24 

FI-C3 – 溫室氣體：範圍 1 和 2 目標必須涵蓋溫室氣體盤查議定書企業標準要求的所有相關溫

室氣體。若設有範圍 3、類別 1-14 的選擇性目標，則也必須涵蓋所有相關溫室氣體。建議金融

機構的範圍 3 資產組合目標盡可能涵蓋所有相關溫室氣體。如果金融機構無法涵蓋範圍 3 資產

組合目標的所有溫室氣體，則必須至少應涵蓋 CO2 排放量。 

4.1.2 確保 SBT 目標邊界與溫室氣體盤查清冊的邊界一致 

在彙編溫室氣體盤查清冊的第一步，金融機構應根據一系列機構特定的考量因素，選取單一的合併

方法來定義其組織邊界。合併方法選定後，應在全機構的組織架構中一致適用。其 SBT 邊界必須

與溫室氣體盤查清冊的組織邊界一致。 

                                                           
24  如果金融機構的範圍 1 或範圍 2 排放量經認定無實質影響 (即低於範圍 1 和範圍 2 排放總量的 5%)，則金融機構

可僅依據涵蓋範圍 1 和範圍 2 排放總量超過 95% 的範圍 (無論範圍 1 或 2 ) 來設定其 SBT 目標。金融機構必須繼續

報告兩種範圍的溫室氣體排放量，並依據溫室氣體盤查議定書的完整性原則及 FI-C21-強制規定的目標重新計算要求，視

需要調整其目標。 

http://www.ghgprotocol.org/scope-2-guidance
http://www.ghgprotocol.org/scope-2-guidance
http://www.ghgprotocol.org/corporate-value-chain-scope-3-accounting-and-reporting-standard
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《溫室氣體盤查議定書企業標準》定義三種不同方法，據以判斷機構溫室氣體盤查清冊的組織

邊界： 

1. 營運控管：對於其可全權制定及實施營運政策的營運部門，金融機構將此部門產生的排

放量全部計入直接 (即範圍 1) 排放。而對於其擁有權益但無營運控制權的營運部門，金

融機構則不將此部門產生的任何排放量計入直接排放。 

2. 財務控管：對於其可指揮財務及營運活動，以期從中獲取經濟利益的營運部門，金融機

構將此部門產生的排放量全部計入直接排放。 

3. 權益份額：金融機構根據其在營運部門中的權益份額，核算營運活動產生的直接溫室氣

體排放量以及外購電力、熱能和蒸汽的排放量。權益份額反映了經濟利益，即公司對營

運部門的風險和報酬所享有的權利程度。 

溫室氣體盤查議定書企業標準針對此主題提供進一步指引。 

4.1.3 設定營運邊界 

選定組織邊界後，金融機構應設定其營運邊界，以區分其所持有或控制來源的直接與間接排放量。

GHGP 企業標準定義三項排放範圍，據以設定組織邊界： 

⚫ 範圍 1：從公司所持有和控制來源排放的直接溫室氣體排放量； 

⚫ 範圍 2：公司所採購發電、熱能和蒸汽產生的溫室氣體排放量；以及 

⚫ 範圍 3：公司價值鏈活動產生的「間接」排放。 

GHG 協議企業價值鏈 (範圍 3) 標準 進一步將範圍 3 排放分為 15 個類別，其中第 15 類 (投資) 

主要針對私營金融機構設計，且可能是些機構中最重要的類別 (見圖 4.1)。《範圍 3 標準》與《範

圍 3 排放量計算技術指引》共同提供初步概略指引，說明一系列資產類別排放的計算方式。 

  

https://ghgprotocol.org/sites/default/files/standards/ghg-protocol-revised.pdf
http://ghgprotocol.org/standards/scope-3-standard
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對於第 15 類，《範圍 3 標準》僅要求對已知募資用途的公司負債持有部位進行排放測量。25該架

構已超出此一要求，進而擴大了第 15 類的基本邊界。。此即表示，金融機構應遵循相關資產類別

方法中的排放計量要求，並在適用情況下計量募資用途未知的債務投資排放量。第 4.2 節和第 

5.4.1 節闡明，在 SBTi 支持的現行方法中，僅有 SDA 要求衡量相關資產類別的財務碳排放。因此，

金融機構無需測量且每年報告表 5.2 中「必要產品」的財務碳排放總量。設有 SDA 目標的金融機

構，亦無需每年報告這些目標涵蓋的財務碳排放絕對量 (以公噸二氧化碳當量 [tCO2e] 或公噸二氧

化碳 [tCO22] 為單位) (參見 第 6.1 節瞭解有關報告目標進度的更多資訊)。 

對於範圍 1 和範圍 2 排放，必須測量所有七種溫室氣體 (CO2、CH4、N2O、HFC、PFC、SF6 和 NF3)。

有鑑於資料可用性方面的挑戰，金融機構應盡可能涵蓋第 15 類的所有溫室氣體，並以量測 CO2 作

為最低要求。 

 

圖 4.1 溫室氣體盤查議定書範圍概觀與橫跨完整價值鏈之各種排放 

 
資料來源：溫室氣體盤查議定書，範圍 3 標準。 

  

                                                           
25  詳細資訊請參閱第 52 頁的企業價值鏈 (範圍 3) 會計暨報告標準。 

範圍 1 
直接 

範圍 2 
間接類 

範圍 3 
間接類 

範圍 3 
間接類 

上游活動 航空運輸公司 下游活動 

https://ghgprotocol.org/standards/scope-3-standard
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4.1.4 選擇盤查合併方法 

GHGP 範圍 3 標準規定，金融機構可根據所選合併方法決定投融資活動所要納入的範圍。例如，如

果金融機構選擇權益份額法，則可以彈性核算範圍 1 和範圍 2 中權益投資部位的投資相關排放。

26 為簡化目標設定流程，金融機構應採用營運控管或財務控管法，並涵蓋範圍 3 第 15 類中的所

有投融資活動。 

4.2 量測財務碳排放以利設定目標 

對財務碳排放進行統一化的量測和揭露，是確保金融機構之間可比性和透明度的關鍵。SBTi 已確認，

由碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF) 開發的金融業全球溫室氣體會計暨報告標準為一項可供自由使

用的方法，據以衡量資產組合範圍或資產層面的財務碳排放。本項準則經 GHG 盤查議定書審查完

成，符合企業價值鏈 (範圍 3) 會計暨報告標準當中，針對第 15 類投資活動所立規定與要求。此

標準就投融資相關溫室氣體排放的量測和揭露提供了詳細的方法指引。此標準適用於多個地區，且

涵蓋本 SBTi 指引文件所列資產類別 (即抵押貸款、不動產、發電設施專案融資及公司權益和負債) 

之溫室氣體會計方法。請參閱以下圖 4.2 瞭解更多資訊。 

金融機構如欲瞭解資產組合的整體排放風險，則可採用 PCAF 方法篩查資產組合範圍的排放，並決

定各資產組合設定目標的優先順序 (即資產類別和產業)。金融機構依此優先順序衡量其投融資活動

相關的排放量，藉此確定基準排放量，並且參考此基準量以擬定科學基礎減碳目標。。雖然 SBTi 已

規定金融機構所必須納入目標邊界的必要活動，但若選擇性活動經認定具有重大影響，金融機構仍

可為這些活動設定目標 (參見 第 5.3 節瞭解這項主題的更多資訊)。例如，雖然住宅抵押貸款在目

前專案階段已確定為選擇性活動，但仍鼓勵持有大量抵押貸款的金融機構將此資產類別納入其目標。 

在監測階段，制定 SDA 目標的金融機構應每年衡量目標進展情況，此時需要衡量組合排放強度，

並將其與基準強度進行比較。如需詳細瞭解如何使用 PCAF 作為目標設定起點，請參閱第 5.4.1 節

有關部門脫碳化方法的說明。 

  

                                                           
26  詳細資訊請參閱第 51 頁的企業價值鏈 (範圍 3) 會計暨報告標準。 

https://carbonaccountingfinancials.com/newsitem/cbs-publishes-co2-emissions-of-dutch-banks-mortgage-portfolios
https://carbonaccountingfinancials.com/standard
https://ghgprotocol.org/standards/scope-3-standard
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PCAF 的資產類別特定方法可促成統一化的對策，據以衡量金融機構投融資活動的同比絕對排放量，

促進金融產業的公開透明和當責制度。PCAF 的資產類別方法如圖 4.2 所示。 

圖 4.2 碳會計財務合作夥伴關係的資產類別涵蓋範圍27 

 
註：SME = 中小型企業。 

資料來源：PCAF 2020。 

金融業 PCAF 全球溫室氣體會計暨報告標準也納入了資料品質分數及各資產類別的具體指引 (見

圖 4.3)。資料品質範圍從證據極有限的估計資料 (經濟部門排放因子，得分為 5 分) 到經過稽核的

客戶層級溫室氣體排放資料 (最高品質分數 1 分)。經濟部門排放因子易於應用，且通常用作篩查

工作的第一步，據以判斷多元化投融資組合中的熱點。對資料品質進行評分和揭露，有助於金融機

構制定改善資料品質的長期策略，蒐集客戶層級資料，尤其是熱點數據。 

  

                                                           
27  PCAF 資產類別涵蓋範圍反映了針對第一版全球溫室氣體會計暨報告標準所開發的方法。PCAF 未來預計還會開發其

他資產類別的財務碳排放衡量方法。 

科學基礎減碳目標倡議已經納入之資產

類別 

上市股票與公司債券 

商業貸款與未上市櫃股權 

商業不動產 

抵押貸款 

專案融資 

科學基礎減碳目標倡議已經納入之資產

類別 

企業金融工具 (權益、債券、貸款) 

不動產 (商業與住宅) 

抵押貸款 

發電設施專案融資 
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圖 4.3 PCAF 通用資料品質記分卡28 

 
資料來源：PCAF 2020。 

 

個案研究：Wells Fargo - 測試 PCAF 方法 

Wells Fargo 背景介紹 

Wells Fargo & Company (NYSE：WFC) 是一家多元化的社區型金融服務公司，資產規模達到 1.97 

兆美元。Wells Fargo 成立於 1852 年，總部位於舊金山，透過 7,300 家地區據點、13,000 多台 

ATM、數位平台和聯絡中心，經營銀行、投資和抵押貸款產品與服務，以及消費者和商業融資等

業務。Wells Fargo 在 31 個國家和地區設有辦事處，支援客戶在全球經濟領域中經營業務。Wells 

Fargo 擁有約 266,000 名活躍的全職團隊成員，為美國 1/3 的家庭提供服務，是《財富》美國

最大企業排行榜的第 30 名。 

 

營運永續發展重點 

Wells Fargo 於 2008 年首次入選 CDP 揭露領導指數 (CDP Disclosure Leadership Index)，並持續

發展其永續計劃，制定企業層級溫室氣體減排目標。此公司自 2017 年起開始採購再生電力，用

於滿足其全球 100%的營運需求。 

  

                                                           
28  此為通用資料品質記分卡。PCAF 標準具有資產類別特定的資料品質記分卡，其中載有各分數相關資料的詳細說明。 

…允許金融機構據此研擬策略，隨著時間

持續改善各種資料 

資料品質評分從 1 到 5... 

確定 

不確定 

評分為 1 

評分為 2 

評分為 3 

評分為 4 

評分為 5 

資料品質分數 

溫
室
氣
體
排
放
量
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此承諾的一部分包括利用再生能源信用額度 (REC)，以及過渡到資助綠色發電和支持電網現代化

的長期協議。 
 

金融永續發展重點 

瞭解範圍 3 第 15 類 (投資) (亦稱「財務碳排放」) 的重要性，意即重新評估如何量化和質化這

類下游排放。與世界資源研究所及同業的早期議合結果顯示出計算的難度，而碳會計金融合作夥

伴關係 (PCAF) 等新措施則有助於應對共同的挑戰。 
 

要衡量不同地區、產業、產品類型及事業群 (line of business) 起源的產品和服務相關排放量，對

任何金融機構而言都是獨特的挑戰。溫室氣體排放組合或多部門彙整的目標之一，是確定出一致

且可重複的碳相關指標，以供永續發展報告和揭露使用。關鍵之處在於確定金融產品、客戶、地

理位置、部門和基礎營運資產的範圍邊界、計算方法和相關接觸點。嚴謹的程序可確保資料完整

性、目的一致性，並為內外部利益關係人提供最終效用。 
 

PCAF 方法概述 

為展開此流程，Wells Fargo 縮小重點範圍，確定採用最合適且實用的 PCAF 方法，來量化資產

組合或多重部門的財務碳排放對策。所選方法需要有關貸款曝險 (「投資」)、部門層級代碼、經

濟活動基礎排放因子等資料，並由這些資料共同產生高階篩查機制。Wells Fargo 利用 PCAF 排

放因子資料庫 (當時處於早期測試版格式) 的一次試運行機會，下載了適用於測試範圍的正確排

放因子。所使用的參考排放因子構成了部門排放量對部門總資產的比率，亦可視之為部門層級的

排碳強度 (見圖 B1.1)。 
 

圖 B1.1. PCAF 方法概述：商業貸款的經濟活動基礎排放 

 
註：NAICS = 北美產業分類系統。 

  

資料輸入 

資料計算 

資料產出 

Wells Fargo 美國批發貸款 (資產類別) 的

貸款曝險 

 

單位 

 待償貸款餘額 (百萬美元資產) 

美國商業貸款 (資產類別) 的 PCAF 排

放因子 

 

單位 

 排放因子  

(噸 CO2 當量/百萬美元資產) 

曝險*排放因子 (依 NAICS 代碼納入) 

碳排放總量  

(依 NAICS 代碼分類) 

 

單位 

 噸 CO2 當量 
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資料來源：Wells Fargo 依據 PCAF 全球溫室氣體會計暨報告標準 (PCAF 2020) 所統計之資料。 

 

如上圖所示，PCAF 對此方法給出最低資料品質分數 (「5」)，因其在多元化貸款組中採用了適合

篩查和識別熱點的純粹估計方法。此方法需對每美元貸款排放因子 (例如 tCO2e/百萬美元) 進行

歸因分析，該因子可乘以待償貸款餘額曝險 (例如 M$)，進而得出總排放量估算值，以噸二氧化

碳當量 (tCOe) 表示。 

 

應用 PCAF 方法 

為啟動此流程，先從內部系統擷取多重部門的工商業貸款曝險值，並將回溯期設為兩年，以確保

碳會計作業亦考慮到程度和趨勢等時間變化因素。然後使用北美產業分類系統 (NAICS) 代碼，以

最精細的粒度彙整上述曝險，使其對應至 PCAF 部門基礎排放因子。 

 

第一次執行得出排放估算值後，再與企業經濟學家研議，並交叉參考外部研究和非政府組織對系

統層級排放 (例如國家會計資料) 的盤查數據，據以進一步評估排放估算值。 

 

經驗教訓 

主要學習重點在於，由上而下的應用方法可提供良好起點，有利於多元化貸款組合的篩查。Wells 

Fargo 很榮幸有機會測試 PCAF 資料庫，因為此舉闡明了由上而下 (即從部門或多部門層級向下) 

分析的複雜環節，有利於進一步展開由下而上 (即從產品或客戶層級向上) 的分析並採取部門特

定方法來處理已知熱點。Wells Fargo 將繼續與 PCAF 和其他外部倡議組織議合，改善由上而下

及由下而上的方法，將科學基礎減碳目標、氣溫調控及非財務揭露相關的溫室氣體強度納入情境

考量。 

 

4.3 如何設定範圍 1 和 2 排放的 SBT 

範圍 1 和範圍 2 排放是設定 SBT 的起點。對於金融機構而言，雖然範圍 3 排放 (尤其是類別 15 

(投資)) 較範圍 1 和 2 排放更為重要，但所有金融機構都要求範圍 1 和 2 目標必須至少符合遠

低於 2°C 的路徑。金融機構的範圍 1 和範圍 2 目標積極程度應與更積極的 1.5°C 情境保持一致。 

本節介紹範圍 1 和 2 目標的最新 SBTi 目標驗證標準。有關應用範圍 1 和 2 標準的詳細指引亦

可參閱《指引》第 8 章 SBTi 目標驗證協定及第 5 章 SBT 目標設定手冊。 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/04/target-validation-protocol.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2017/04/SBTi-manual.pdf
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標準 

FI-C6 – 基準年和目標年：目標期程自提交 SBTi 進行官方驗證之日起，必須涵蓋至少 5 年、最

長 15 年的時間範圍。29 

FI-C7 – 迄今進展情況：在提交 SBTi 之日以前已經實現的目標不予受理。SBTi 採用向倡議組織

申報目標的年份 (或最近完成的溫室氣體盤查清冊) 來評估前瞻性的積極目標。最近完成的溫室

氣體盤查清冊，不得早於提交年份之前的兩年。 

FI-C8 – 積極程度：為了將全球溫升控制在遠低於工業化前氣溫 2°C 以下，範圍 1 與 範圍 2 目

標應至少與所需的脫碳程度保持一致，同時也鼓勵金融機構更積極尋求 1.5 °C 的發展軌跡。目

標時間架構積極程度 (基準年到目標年) 和前瞻性積極程度 (最近一年到目標年) 都必須滿足這

項積極性標準。30 

FI-C9 – 絕對值與強度：僅當範圍 1 和範圍 2 的排放強度目標能夠絕對減排目標，符合維持全

球暖化幅度遠低於 2°C 的氣候情境，或使用經核准的部門路徑進行建模，則該目標才符合資格。

絕對減排量的積極程度，必須至少與符合遠低於 2°C 目標的排放情境範圍下限相同，或與部門

脫碳化方法中相關部門的減排路徑一致。 

 

4.3.1 金融機構範圍 1 和範圍 2 SBT 設定方法 

範圍 1 和範圍 2 SBT 可使用多種目標設定方法，不同之處在於目標計算方式為絕對排放量的減少

百分比或是基於實體或經濟指標的排放強度。本節介紹最適合金融機構用於設定範圍 1 和 2 目標

的方法。一項適用的整合式科學基礎減碳目標設定工具提供了下列工具的目標建模選項。 

鼓勵金融機構採用絕對收縮法設定範圍 1 和範圍 2 減排目標。「絕對收縮法」(Absolute Contraction) 

能以最直接的方式將目標銜接至遠低於 2°C 和 1.5°C 的路徑。遠低於 2°C 目標的絕對排放量每年

必須至少線性減量 2.5%，而 1.5°C 目標則要求每年絕對排放量至少減量 4.2%。31 

  

                                                           
29 對於在 2020 年上半年提交官方驗證的目標，有效目標年份為 2024 年至 2034 年 (含)。對於 2020 年下半年提交的

目標，有效目標年份為 2025 年至 2035 年 (含)。 

30 對於 2020 年提交官方驗證的目標，所申報的最新盤查清冊資料不得早於 2018 年。 

31 科學基礎減碳目標設定的基本條件 這篇論文為第 3 章提供補充技術資訊，說明如何根據現有最佳氣候科學實證，來

研擬科學基礎減碳目標的設定方法。 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/04/foundations-of-SBT-setting.pdf
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金融機構亦可設定範圍 1 和範圍 2 排放的實體或經濟強度目標。可透過 SBTi 設定實體強度目標

的主要方法是「部門脫碳化方法」(Sectoral Decarbonization Approach，SDA)，此方法採用排放強度

的收斂效應，並借鑒了國際能源機構報告《2017 年能源技術展望》的超越 2°C 情境 (B2DS)。SDA 

提供多種特定部門的途徑，其中與金融機構最相關的途徑是「服務/商業建築」。此途徑主要涵蓋建

築物的「空間供暖和製冷、熱水、照明、電器 (技術名詞為「暖通空調」(HVAC )) 和雜項設備 (例如

辦公設備和服務部門的其他小型插件負載)」(SBTi 2015，第 63 頁)。然而，由於缺乏 IEA 的 1.5°C 

情境資料，SBTi 目前尚未提供金融機構在 SDA 內使用此途徑設定 1.5°C 目標的選項。 

此外，亦可採用絕對收縮法設定實體強度目標，此方法需要較少資料輸入，且在溫度評級選項方面

更為靈活，但需以實體強度術語表示。金融機構可依自身營運活動特性，選擇具有代表性且與排放

量有直接實體關聯的實體單位。考慮到所選單位的預計成長情況，金融機構必須確保基本絕對減排

量符合絕對收縮法要求，即在遠低於 2°C 情境下每年至少線性減量 2.5%，或在 1.5°C 校準情境下

每年線性減量 4.2%。在金融服務業的目標設定實務中，一些常見的實體單位包括每名員工 (例如全

職員工) 或平方公尺。雖然平方公尺與 SDA 中使用的單位相同，但在此選項下，目標積極程度是根

據絕對收縮法進行評估。 

最後，金融機構亦可使用經濟指標來設定經濟強度目標。僅當基本絕對減排量符合絕對收縮法所要

求至少遠低於 2°C 的情境時，才需設定範圍 1 和範圍 2 經濟強度目標。但一般而言，對於財務成

長與排放量無密切關聯的金融機構而言，經濟單位可能無助於追蹤排放量。例如，銀行營收可以透

過信貸帳戶收費利率與支付予儲戶利息利率之間的差異而產生，這與銀行營運中產生的排放量關係

不大。 

表 4-1 彙整了設定積極範圍 1 和 2 目標的可用方法，如 SBTi 標準 4.1 版中所定義。 
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表 4-1. 範圍 1 和 2 目標設定方法摘要 

方法 方法說明 核准目標範例 

絕對收縮 此方法假設所有金融機構以相同的速度減少

絕對排放量： 

⚫ 遠低於 2°C：至少每年線性減量 2.5% 

⚫ 1.5°C：至少每年線性減量 4.2% 

Robert Bosch GmbH 承諾以 

2018 年為基準年，在 2030 年

以前將範圍 1 和範圍 2 溫室

氣體絕對排放量減少 85%，範

圍 3 溫室氣體絕對排放量減

少 15%。 

德 國 跨 國 企 業 集 團 

Thyssenkrupp 承諾以 2018 年

為基準年，在 2030 年以前將

範圍 1 和範圍 2 溫室氣體絕

對排放量減少  30%。 

實體強度 選項 1：依據 B2DS 情境使用 SDA「服務/商

業建築」建模得出的實體強度目標。 

 

由於缺乏 IEA 情境資料，目前無法使用此 SDA 途

徑設定 1.5°C 目標。 

不動產開發商、業主和營運商 

Swire Properties Limited 承諾

以 2018 年為基準年，在 2025 

年以前將範圍 1 和範圍 2 每

平方公尺溫室氣體排放量減少 

35%，在 2030 年以前每平方公

尺減少 52%。 

 選項 2：實體目標強度，採用具有營運活動代

表性且與排放量有直接實體關聯的實體單位 

(例如每名員工或每平方公尺) 來表示。換算為

絕對值時，遠低於 2°C 目標的絕對排放量每

年必須至少線性減量 2.5%，1.5°C 目標的絕對

排放量每年線性減量 4.2%。 

法國不動產和物業管理公司 

Mercialys 承諾以  2017 年為

基準年，在 2030 以前將範圍 

1 和 2 每平方公尺溫室氣體

排放量減少 47%。 
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經濟強度 可實現下列效果的經濟強度目標：遠低於 2°C 

目標的絕對排放量每年至少線性減量 2.5%，

1.5°C 目標的絕對排放量每年線性減量 4.2%。 

Kering 承諾以 2015 年為基準

年，在 2025 年以前將上游運

輸和配送、商務航空旅行及燃

料和能源相關排放所產生的範

圍 1、範圍 2 和範圍 3 每增

值單位排放量減少 50%。 

跨國檢驗、鑑定、測試和認證公

司 SGS 承諾，以 2014 年為基

準年，在 2025 年以前將範圍 

1、範圍 2 和範圍 3 (商務旅行) 

每營收單位排放量減少 45%，

在 2030 年以前減少 55%。 

註：IEA = 國際能源署。 

資料來源：作者 (2020)。 
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5. 範圍 3 資產組合目標設定方法 

5.1 背景和簡要文獻回顧 

在此工作開始時，SBTi 評估了各種方法和工具支持金融機構設定目標的適用性。在氣候相關財務資

訊揭露工作小組 (TCFD) 的建議下，多家資料和服務供應商開發各種方法和工具來分析情境和評估

氣候相關金融風險，但這些方法和工具並非專為設定氣候目標而設計。 

在本專案之前，既有金融機構目標設定方法可分為四種： 

⚫ 部門基礎方法：全球碳預算是按部門劃分，而減排量是根據部門預算分配至資產組合中的

部門 (可能位於資產類別範圍內)。 

⚫ 絕對值基礎方法：特定情境所需的絕對排放量減少百分比，也同樣適用於所有資產組合。 

⚫ 經濟基礎方法：基於「全球所有經濟參與者的毛利潤總和等於全球 GDP」這項假設，資產

組合的排放比例是由投融資組合公司的毛利潤總和所決定。 

⚫ 量能基礎方法：根據實體資產層面的生產能力和技術類型資料 (例如車輛年產量、吉瓦 

[GW] 電力等) 評估與各種氣候情境的一致性 

由於缺乏全面的排放資料，使得部分利益關係人嘗試使用量能基礎方法，採用實體資產資料進行氣

候校準評估。量能能力基礎方法的範例之一是 2 Degrees Investing Initiative (2 度調查倡議組織，簡

稱 2dii) 制定的《巴黎協定》資本轉型評估 (PACTA) 方法。32 金融機構可使用量能基礎方法所提供

的資料，瞭解各部門與特定技術指標 (而非溫室氣體排放指標) 的一致性。在此之前的 2019 年，

SBTi 對一組選定的金融機構試行了 PACTA 方法。然而，此方法需要進一步發展，才能納入 SBTi 金

融架構並認可為符合標準的目標設定方法。 

在本專案之前開發的方法中，一般認為部門基礎方法對金融部門最具價值，因為金融機構可藉此管

理其在特定經濟部門融資活動所產生的排放量。如此一來，金融機構可以評估各資產類別或部門的

資產組合，在全球各部門分配的碳預算範圍內引導資產層級財務碳排放轉向，以更透明的方式監測

其減排進展。 

  

                                                           
32 更多資訊請參閱 PACTA 網站。 

https://www.transitionmonitor.com/
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這種對於實體經濟的影響程度，是其他三種方法難以企及的。藉由轉移或降低資產組合中某些部門

的曝險，即可達成絕對目標而不對實體經濟產生明顯影響。對於經濟基礎方法而言，資產組合成分

企業毛利潤的經濟波動會構成重大影響 (例如，若資產組合公司的實際毛利潤與全球 GDP 預測存

在大幅偏差，則可能對目標成果產生影響)。最後，量能基礎方法可能有所侷限，因為量能因子、利

用率與全球碳預算之間是否具有穩固的相關性，仍未獲得證實。 

5.2 可用資產類別概述 - 特定方法、宏觀方法及既有落差 

在此專案的第一階段，SBTi 支持金融機構的三種方法如下：部門脫碳化方法 (SDA)、SBT 資產組合

涵蓋方法以及氣溫評級方法。SBTi 制定了這三種方法的特定標準 (FI-C17.1–FI-17.3)，用於評估使用

這些方法設定的目標。這些方法採用資產類別作為分析對策，在金融機構投融資組合與氣候穩定路

徑之間建立關聯。此架構選擇資產類別導向方法，據以考慮不同程度的資料可用性、市場流動性及

不同資產類別的所有權程度。33 

在這三種方法中，SDA 是唯一需要在資產類別層級進行排放測量的方法。SDA 也是唯一以部門為基

礎的方法，34在有可用部門方法的前提下，即可適用於目前專案階段涵蓋的所有資產類別。SBT 資

產組合涵蓋率和氣溫評級方法採用議合導向模式，重點關注投融資組合公司衡量和減少排放的行動。

兩種方法均適用於企業金融工具資產類別的所有部門。35 SBT 資產組合涵蓋率是一種金融部門目標，

類似於「實體經濟」企業範圍 3 排放的供應商議合目標。氣溫評級方法擴大了 SBT 資產組合涵蓋

方法的範圍，使金融機構得以根據其公開溫室氣體減排目標評估資產組合成分公司的積極程度 (僅

與通過核准的 SBT 相比)。 

  

                                                           
33 2018 年 2 月發出的初步專案調查問卷收到來自金融機構及其他利益關係人的 34 份回覆，其中一項票選結果顯示，

最有必要納入架構的資產類別依序為企業貸款、上市權益、專案融資、不動產和抵押貸款。 

34 SDA 的產業和資產類別涵蓋範圍列於表 5.3。 

35 有關不同資產類別的方法適用性，請詳見表 5.2。 
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金融機構可以使用這三種方法中的一或多種來制定向 SBT 提交的資產類別層級目標 (參見第 5.3 

節瞭解更多有關此主題的指引)。36 下方的表 5.1 概述各資產類別適用的方法，隨後對各項方法加

以說明；更深入的方法說明請見 附錄。 

 

表 5.1 金融機構資產組合目標設定方法 

資產類別 方法 說明 潛在目標產出範例 

不動產 部門脫碳化方法 

(SDA) 

針對非住宅建築的強度和溫室氣

體排放總量，設定基於排放量的

實體強度目標。 

金融機構  A 承諾以 

2018 年為基準年，於 

2030 年以前將其不動

產組合每平方公尺的溫

室 氣 體排 放 量減 少 

___%。 

抵押貸款 SDA 針對住宅建築的強度和溫室氣體

排放總量，設定基於排放量的實

體強度目標。 

金融機構  A 承諾以 

2018 年為基準年，於 

2030 年以前將其抵押

貸款資產組合每平方公

尺的溫室氣體排放量減

少 ___%。 

發電設施專案

融資 

SDA 針對發電設施專案的強度和溫室

氣體排放總量，設定基於排放量

的實體強度目標。 

金融機構  A 承諾以 

2018 年為基準年，於 

2030 年以前將其發電

設施專案融資組合的每 

kWh 溫室氣體排放量

減少 ___%。 

                                                           
36  如果有可用的替代方法，SBTi 將依具體情況斟酌考慮。金融機構與方法開發者如需替代方法的評估資料，請先洽詢 

SBTi 金融部門團隊，確認可行後再使用這些方法設定並提交目標以供驗證。SBTi 技術工作小組於 2019 年針對新方法制

定了以下標準：保持全球碳預算、與 SBTi 變化理論、溫室氣體測量和揭露實務保持一致、技術中立性和應用的實用性，

以及該方法應可自由使用。一般而言，金融機構資產組合的 SBT 方法應遵循溫室氣體盤查議定書的相關性、完整性、一

致性、透明度和準確性原則。詳細資訊請參閱 https://ghgprotocol.org/sites/default/files/standards/ghg-protocol-revised.pdf。 

https://ghgprotocol.org/sites/default/files/standards/ghg-protocol-revised.pdf
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企業金融工具 

(權益、債券、

貸款)  

SDA 在資產組合內的部門層級，設定

下列部門的排放基礎實體強度目

標：發電、水泥、紙漿和造紙、運

輸、鋼鐵和建築。 

金融機構  A 承諾以 

2018 年為基準年，在 

2030 年以前將其企業

貸款組合中鋼鐵產業每

噸水泥的溫室氣體排放

量減少 X%。 

SBT 資產組合涵

蓋率 

金融機構承諾使部分被投資人自

行設定經 SBTi 核准的科學基礎

減碳目標，以便金融機構在 2040 

年以前實現 100% 資產組合涵蓋

率的線性路徑 (採用一致的排放

量或貨幣單位)。 

投資公司  A 承諾在 

2025 年以前，其在資產

類別/部門中權益組合

將有 30% (依資產總額

計算) 設定科學基礎減

碳目標。 

氣溫評級 此方法使金融機構能夠判定資產

組合目前的氣溫評級，並著手與

資產組合成分公司議合制定積極

目標，使其資產組合與此積極的

長期溫度目標保持一致。 

投資公司 A 承諾將其

資產類別或部門內範圍 

1 + 2 資產組合氣溫分

數 從 2018 年的 2.6°

C 校準到  2025 年的 

1.75°C。 

投資公司 A 也承諾將

其資產類別或部門內範

圍 1 + 2 + 3 資產組合

氣溫分數  從  2018 年

的 3.1°C 校準到 2025 

年的 2°C。 

 

資料來源：作者 (2020)。 
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5.3 定義資產組合目標邊界 

為通過 SBTi 核准，金融機構應遵循 FI-C15 和 FI-C16 來設定投融資活動目標。37 取決於資產組合

成分，金融機構可能可以採用無需測量財務碳排放的方法滿足 FI-C16 要求。因此，金融機構可能

不需量化其持有的任何財務碳排放量，或者只需進行部分量化。 

 

標準 

FI-C15 – 設定投融資活動目標的要求：無論量化的範圍 3 組合排放佔金融機構範圍 1 + 2 + 3 排

放總量的比例為何，各金融機構皆必須根據 FI-C16 要求設定投融資活動目標。金融機構可以按

資產類別選擇適用的目標設定方法，如表 5.2 中所定義。 

FI-C16 – 資產組合目標邊界：金融機構必須依照最低邊界涵蓋要求，設定《必要活動及方法表格》

(表 5.2) 中所有「必要活動」的目標。 

 

金融部門的活動分為以下三類：必要、選擇性和範圍外活動，旨在判定目標邊界 (見表 5.2)： 

1) 必要活動應視情況納入目標邊界中。例如，金融機構必須視情況將發電設施專案融資的活動全

部納入目標範圍 (以 kWh 為單位)。 

在長期企業貸款方面，除發電和不動產外，亦就石化燃料產業及其他所有部門的企業和專案設立

了最低目標涵蓋門檻： 

- 石化燃料產業：長期企業貸款 SBT 應涵蓋石化燃料公司長期貸款的 95%。在此專案脈絡

下，煤炭公司定義為 5% 以上收入來自動力煤開採、勘探和鑽探、採礦服務、加工、貿易、

運輸和物流、設備製造、營運和維護 (O&M) 服務、工程、採購和建設 (EPC) 服務、燃煤

電力、煤製油 (Ctlg) 和煤製氣 (CtG) 的輸配電的事業。38 石油和燃氣公司定義為超過 30% 

營收來自石油和天然氣勘探、開採、精煉、運輸與配送、儲存、零售、行銷、貿易或透過

石油和天然氣供電、供暖或製冷的公司。39 

  

                                                           
37 金融機構的部分資產組合 (例如特定資產類別或基金)，可能會由 SBTi 依據目標申報表格中詳述的部分提交選項進行

評估。然而，部分目標即使符合所有相關標準，也不會獲得 SBTi 的正式認可和公布。 

38 5% 的門檻的決定依據是歐盟執委會 (「歐盟執委會授權條例 [EU]」2020) 和 KLP (「KLP Goes Coal Free」2020) 等金

融機構用於鑑別煤炭公司的 1-5% 營收比例範圍。 

39 30% 的門檻的決定依據是荷寶機構資產管理公司 (Robeco Organstalal Asset Management BV 2020) 和 Natixis (NATIXIS 

2018) 等金融機構用於排除石油和燃氣公司的 20-30% 營收比例範圍。 
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- 其他所有部門：金融機構向其他所有部門企業提供的貸款活動應至少涵蓋 67%。 

2) 金融機構可能納入目標邊界的選擇性活動。40 選擇性活動並無最低涵蓋率要求，金融機構

可以根據自己的意願盡量提高相關活動的涵蓋率。例如，若金融機構有意為住宅抵押貸款的

選擇性類別設定目標，則應使用 SDA 方法，且可自行決定目標邊界。這些活動之所以認

定為選擇性，乃是考慮到資料難以取得或投資/貸款期限較短等挑戰，在此情況下設定目標

可能不切實際。 

3) 現有方法無法涵蓋或不適用於專案對象的範圍外活動。表 5.2 未列出的產品亦可能超出範圍。 

對於資產管理公司而言，FI-C15 和 FI-C16 也適用於全權委託投資項目下的管理基金。SBTi 建議但

未強制要求銀行資產管理部門按照表 5.2 設定這些基金的目標。如果銀行決定將其資產管理部門

排除在母公司層級目標之外，則應在目標用語中揭露此一排除情況，以提高透明度和可比性。 

表 5.2 所列資訊屬於通用性質，可能不適用於某些金融機構。如果金融機構僅投資或主要投資於選

擇性資產類別，則應聯絡 SBTi 討論這些資產類別的最低目標涵蓋率，以確保資產組合目標的可信

度。SBTi 為抵押不動產投資信託基金和私募權益公司制定了最低目標涵蓋率要求如下，此為表 5.2 

的兩項例外。 

抵押不動產投資信託基金若投資於住宅和商業抵押貸款、住宅抵押貸款擔保證券和商業抵押貸款擔

保證券，則必須至少涵蓋按基準年活動平方公尺計算的 67% 的住宅抵押貸款。建議私募權益公司

使用 SBT 資產組合涵蓋率方法來涵蓋所有私募權益投資，無論公司在其投資對象中所佔百分比如

何。相較於其他金融機構，私募權益公司通常對其投資對象具有較大影響力，因此鼓勵採用 SBT 資

產組合涵蓋法。如果私募權益公司對不動產公司或基金進行權益投資，則此等投資部位必須 100% 

納入 SBT 資產組合涵蓋率目標邊界，或使用 SDA 方法涵蓋單獨目標。目前，私募債權和創投基金

一般視為私募權益公司的選擇性項目。 

  

                                                           
40 隨著時間推移，SBTi 可能會更新所需的「選擇性活動」，具體取決於資料可用性的變化或金融機構是否準備好為特定

資產類別設定目標等因素。 
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SBTi 力求在標準的穩健性和實用性之間取得適當的平衡。在確定是否需要進行特定活動及相應的

最低涵蓋率要求時，已考慮了資料可用性、金融機構的影響力，以及部門對氣候變遷的促進程度等

因素。隨著資料增多、方法逐漸成熟以及金融機構在目標設定方面獲得更多的經驗，SBTi 可能會透

過年度標準更新流程修訂表 5.2。隨著其他資產類別和產業適用的方法出現，金融機構還可以設定

額外的目標，以擴大其資產組合目標的涵蓋範圍。 

下方表 5.2 列出此三類活動、必要活動的最低涵蓋範圍 (僅與必要活動相關) 以及各種活動類型的

適用方法： 

⚫ 當僅列出一項方法時，表示其為特定金融活動的唯一適用方法。例如，發電設施專案融資

僅適用 SDA。 

⚫ 當列出多項方法時，金融機構可以選擇其中一或多種方法來設定目標，共同滿足這些產品

的特定最低涵蓋要求。例如，金融機構可以同時使用 SDA (適用於可使用此方法的產業) 和

氣溫評級方法，共同涵蓋 100% 的公司債券組合。 

 

表 5.2 必要、選擇性和範圍外活動及適用方法 

 

圖例  

必要活動  

選擇性活動  

超出範圍  

 

資產類別 產品與納入目標的要求 
必要活動所需的

基本涵蓋範圍 
適用方法 

消費性 

貸款 

住宅抵押貸款 選擇性 a SDA 

機動車輛貸款 不適用 從缺 

個人貸款 不適用 從缺 
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專案融資 

發電設施專案融資 
基準年活動的 

100%(kWh) 
SDA 

其他專案融資  

(例如基礎設施) 
不適用 從缺 

企業貸款 

企業貸款商業不動產 
至少為基準年活

動的 67%(kWh) 
SDA 

SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

企業貸款發電 
基準年活動的 

100%(kWh) 
SDA 

企業貸款其他長期負債 

(一年以上)，不包括發電

設施專案融資和不動產 

石化燃料公司：

至少 95% 的基

準年企業貸款 

(貸款價值) 

其他公司：至少 

67% 的基準年企

業貸款 b 

(貸款價值或財務

碳排放) 

SDA (在可

使用部門

特定方法

的情況下) 

SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

企業放款： 

中小企業貸款 c 
選擇性 SDA 

SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

企業放款： 

短期負債 (一年以下，

例如信用額度、日中額

度及透支額度) 

選擇性 SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

企業貸款其他專案融資 不適用 從缺 

上市股票

與債券 d 

普通股 100% SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

優先股 100% SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

公司債 100% SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

交易所買賣基金 100% SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 
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 不動產投資信託基金 

(REIT) 投資項目、上市

不動產公司和不動產共

同基金 

100% SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

組合型基金 選擇性 SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

衍生性商品 不適用 從缺 

主權和政府債券 不適用 從缺 

超國家、次主權 (包括

市政) 債券 
不適用 從缺 

代理債券 不適用 從缺 

證券化固定收益  

(包括資產擔保證券/抵

押貸款擔保證券、資產

擔保債券) 

不適用 從缺 

私募權益

和負債

f，包括

創投基金 

私募權益和負債，例如

夾層資本、普通股、優

先股、股東貸款、私人

不動產公司 

選擇性 e SDA 
SBT 資產組

合涵蓋率 
氣溫評級 

顧問服務 

(若相關) 

顧問服務 (例如併購)、

負債和權益承銷、證券

和商品經紀、證券和商

品交易、信用擔保、保

險合約、交易服務 

不適用 從缺 

註： 

a 作為該表格的一項例外，抵押型不動產投資信託基金必須按基準年活動 (以平方公尺為單位) 

涵蓋至少 67% 的住宅抵押貸款。 
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b 67% 的比例適用於其他所有部門的公司，而非以個別產業為準。可以選擇將中小企業納入 

67% 涵蓋率閾值的計算。 

c 由於不同地區對中小企業的定義可能有所不同，金融機構可依自行解讀的中小企業意涵，據以

定義此一類別。對於企業而言，SBTi 為中小企業提供簡化的目標驗證路徑，將中小企業定義

為員工人數少於 500 人的非子公司及獨立公司。若金融機構有意邀請中小企業設立 SBT，且

其為中小企業定義的門檻為員工人數超過 500 名 (例如 1,000 名員工)，則可能需要將其中小

企業客戶引導至常規 SBTi 驗證途徑。有關 SBTi 中小企業目標設定選項，請詳見 

https://sciencebasedtargets.org/faqs-for-smes/。 

d 也需要涵蓋上市股票和債券所需活動的共同基金。 

e 作為本表的例外，私募權益公司應涵蓋其私募權益投資項目及其他相關資產類別，如上所述。 

f 私募債權是指其股份未在股市交易的私人公司所持有的債權。 

資料來源：作者 (2021)。 

表 5.2 顯示不動產投資和企業貸款要求投融資活動的最低涵蓋率達到 67% (以平方公尺為單位)。

為確保達到此涵蓋率，金融機構納入的資產應優先選自可取得建築物排放資料、建築物能源相關資

料或資料品質普遍較高的地區。然而，此原則不應妨礙機構納入僅可取得代理或平均資料的地區之

資產。41 

同樣，非石化燃料部門的企業貸款要求涵蓋率最低為貸款帳面價值的 67%。為了確定涵蓋率，金融

機構可以篩查其貸款組合的排放量以確定排放熱點，這有助於做出明智決策，選擇所要涵蓋的部門

以利設定目標。他們也可以優先向高排放部門的公司發放貸款。 

5.4 資產組合目標設定方法說明 

本節概述可用於設定金融機構投融資組合目標的方法，以及在 2019 年 SDA 和 SBT 資產組合涵蓋

率方法試行過程中，參與方法測試的全球金融機構個案研究，以及 2020 年 SBTi 金融工具 beta 測

試流程。由於這些個案研究是在指引最終發布之前完成，因此所述目標設定演練，可能不會與指引

提出的標準完全一致。金融機構應遵循標準和建議，擬定所要向 SBTi 提交的目標。42 

  

                                                           
41  此建議也適用於選擇性 (對抵押不動產投資信託基金而言為必要) 的住宅抵押資產類別。 

42  一些金融機構也提到，他們在個案研究中設定了淨零目標。請注意，這些目標尚未獲得 SBTi 的核准。SBTi 目前正在

開發一項架構，使企業和金融機構得以根據 1.5°C 未來情境，制定穩健且可靠的淨零排放目標。 

https://sciencebasedtargets.org/step-by-step-guide/
https://sciencebasedtargets.org/faqs-for-smes/
https://sciencebasedtargets.org/net-zero/
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詳細方法描述和應用說明均載於附錄中。 

5.4.1 部門脫碳化方法 

部門脫碳化方法 (SDA) 是一種利用排放強度的收斂效應來設定實體強度目標的方法。強度目標是

透過相對於特定業務指標的排放減量予以定義，例如公司的產品產出量 (例如每生產一噸產品的公

噸二氧化碳當量)。SDA 假設全球關鍵部門排放強度會在 2050 年以前趨於收斂。例如，此假設主

張中國、美國和巴西鋼鐵生產的排放強度會在 2050 年以前達到同一水準，無論其目前的多樣性如

何。43 區域路徑尚未納入此方法中。 

SDA 是唯一適用於多種資產類別的方法，如表 5.2 所示。對於其餘資產類別，SDA 可以單獨使用，

也可併用其他一或兩種方法，以共同滿足所需的最低邊界涵蓋率。 

SBTi 使用國際能源署 (IEA) 能源技術展望 (ETP) 情境資料，於 2015 年首度開發出適用於企業的 

SDA。SBTi 2015 年發布的部門脫碳化方法報告說明該方法的開發過程。44 

目前，SDA 使用的 B2DS 情境取自《2017 年能源技術展望》報告，其中包括排放量和活動預測，

用於計算與「溫升限制在遠低於 2°C」目標一致的部門路徑 (IEA 2017)。SBTi 也為電力部門提供 1.5

°C 校準路徑，以利電力公司提交與 1.5°C 一致的目標，進而獲得官方認可。45 由於缺乏 IEA 的 1.5

°C 情境資料，其他產業僅適用遠低於 2°C 的校準路徑。 

下方標準專欄列出 SDA 目標的要求。 

 

標準 

FI-C17.1 – 部門脫碳化方法目標46：若符合以下條件，金融機構使用部門脫碳化方法 (SDA) 的目

標視為符合資格： 

 
  

                                                           
43  各部門的預算均可維持，前提是部門活動的總和不超出情境 (同質部門) 預測值，且不會產生新業務。 

44  報 告 連 結 如 下 ： https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2015/05/Sectoral-Decarbonization-Approach-

Report.pdf Krabbe 等人 (2015) 亦已說明原始方法。 

45  更多專案資訊連結如下：https://sciencebasedtargets.org/sector-development/power-sector/ 

46  請參見第 5.4.1 節瞭解有關部門脫碳化方法的更多資訊。 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2015/05/Sectoral-Decarbonization-Approach-Report.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2015/05/Sectoral-Decarbonization-Approach-Report.pdf
https://sciencebasedtargets.org/sector-development/power-sector/
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⚫ 邊界：金融機構必須按照《必要活動及方法表格》(表 5.2) 中的規定，為其不動產和發

電相關活動設定 SDA 目標。亦可針對 5.2 列出的其他活動設定 SDA 目標，例如住宅

抵押貸款、企業貸款、上市和私募權益，以及有現成方法可用的部門之債務。 

⚫ 積極程度：資產組合的 SDA 目標必須符合低於 2°C 路徑相關部門特定方法所規定的最

低積極程度。 

⚫ 時間範圍：資產組合 SDA 目標期程自金融機構目標提交 SBTi 進行官方驗證之日起，

必須涵蓋至少 5 年、最長 15 年的時間範圍。除規定的中期目標外，亦鼓勵金融機構

進一步制定至 2050 年的長期目標。 

⚫ 借款人及/或被投資人目標範圍：SDA 方法定義的不動產和發電相關活動必須視情況設

定範圍 1 和範圍 2 排放目標。對於表 5-2 所列其他必要活動，金融機構必須按照相

關 SBTi 產業特定指引要求設定排放範圍目標。47 

 

一旦 IEA 發布更新的 2020 年 ETP 情境，SBTi 可能會開發適用於金融機構資產組合的自訂 SDA 

工具。同時，金融機構可以利用現有的 SBTi 目標設定工具和專為企業開發的運輸工具，來制定相

關資產類別或產業目標 (見表 5.3)。使用工具對目標進行建模之前，必須盤查資產類別的排放情況。

可使用一份專用計算表來盤查不動產和抵押貸款相關資產類別。 

下方表 5.3 彙整 SDA 涵蓋的部門、該方法所需的相應排放強度單位、可用的氣溫路徑，以及相關

的目標設定工具。 

表 5.3 部門脫碳化方法的部門和資產類別涵蓋率以及可用的氣溫評級和目標設定資源 

 

資產類別 
部門和碳排放強度 

單位 
氣溫評級 可用的目標設定工具 

抵押貸款 住宅建築 (kgCO2e/m2) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

抵押貸款和不動產計

算表 

不動產 住 宅 和 服 務 建 築 

(kgCO2e/m2) 

遠低於 2°C  

(最低要求) 

抵押貸款和不動產計

算表 

                                                           
47  SBT 目標設定手冊第 3 章載明各部門特定的指引和要求清單 (表 3-1)。 

https://sciencebasedtargets.org/sbti-tool/
https://sciencebasedtargets.org/transport-2/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/08/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet-1.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
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發電設施專案融資 發電 (kgCO2e/kWh) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

1.5°C 

SBTi 目標設定工具  - 

電力 SDA 

企業權益、債券和貸款 鋁材 (kgCO2e/噸) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

SBTi 目標設定工具  - 

鋁材 SDA 

建物 (kgCO2e/m2) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

抵押貸款和不動產計

算表 

混凝土 (kgCO2e/公噸) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

SBTi 目標設定工具  - 

混凝土 SDA 

化學 從缺 化工部門 SDA 途徑目

前無法使用。化工企業

應使用  SBTi 目標設

定工具中的通用  SBT 

方法。SBTi 正在研擬

化學和石化部門適用

的產業專屬指引。 

石化燃料 從缺 

 

SBTi 正在研擬石油和

燃氣部門指引 

從缺 

鋼鐵 (kgCO2e/噸) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

SBTi 目標設定工具  - 

鋼鐵 SDA 

發電 (kgCO2e/kWh) 遠低於 2°C  

(最低要求) 

SBTi 目標設定工具  - 

電力 SDA 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/chemicals-and-petrochemicals/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/oil-and-gas/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
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  1.5°C  

 紙漿和造紙  

(kgCO2e/噸) 

遠低於 2°C  

(最低要求) 

SBTi 目標設定工具  -  

紙漿和造紙 SDA 

 交通運輸：客運、貨運、

汽車製造  (範圍  3 – 

銷 售 產 品 用

途)(kgCO2e/車輛-公里，

kgCO2e/ 噸 - 公 里 ，

kgCO2e/車輛-公里) 

遠低於 2°C  

(最低要求) 

SBTi 交通運輸工具 

資料來源：作者 (2020)。 

 
 

如何計算 SDA 目標的實體排放強度 

對於金融機構而言，使用 SDA 設定目標的第一步，就是確定資產組合的排放強度。資產組合排放

強度是指每單位活動數據的財務碳排放數量 (例如 kgCO2e/m2、kgCO2e/kWh、kgCO2e/公噸混凝土)。

此結果是由三步驟推導得出： 

1. 衡量特定資產類別中每項投資及/或貸款的絕對溫室氣體排放量 (即借款人及/或投資對象

的範圍 1 和 2 排放以及可能的範圍 3 排放)； 

2. 計算應歸因於金融機構借款人及/或被投資人排放量的份額 (即財務碳排放)；以及 

3. 將財務碳排放總和除以特定資產類別中所有投資及/或貸款的已歸因活動資料總和。 

圖 5.1 顯示金融機構採用 SDA 得出基準排放強度的三步驟。 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/transport-2/
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圖 5.1 設定 SDA 目標基準排放強度的計算步驟 

 
資料來源：PCAF 2020。 

必須注意，用於計算金融機構排放份額和活動資料份額的歸因因子依資產類別而異，如下圖 5.2 

所示。 

圖 5.2 碳會計金融合作夥伴關係架構中各種資產類別的歸因因子 

 
  

計算每筆貸款與

投資的溫室氣體

排放量 

計算金融機構之

排放認列比例 
計算排放強度 

選擇脫碳化路

徑，並設定減排

基礎之 SBT 

各筆貸款與投資的範圍 

1 以及範圍 2 排放量 

(借款客戶與投資對象

之排放量，以 tCO2e 

計算) 

個別借款客戶 /  

個別投資對象的已歸

因排放量  

(以 tCO2e 計算之財務

碳排放) 

∑ 財務碳排放 

Σ 全部已歸因活動資料 

 (tCO2e/平方公尺、tCO2e/千

瓦時、tCO2e/公噸產品) 

現行排碳強度， 

乃是科學基礎減碳目標的

參考基準線。 

資產類別 歸因因子 

不動產 

抵押貸款 

發電設施專案融資 

企業金融工具  

(權益、債券、貸款) 

待償餘額 

初始不動產價值 

 

待償餘額 

初始不動產價值 

  
待償餘額 

權益 + 負債總額 

 

對上市公司的貸款以及對上市公司的權益投資： 

待償餘額 

併計現金之企業價值 

 

對私營企業的貸款以及對私營企業的債券和權益投資： 

待償餘額 

權益 + 負債總額 
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資料來源：PCAF 2020。 

《金融業全球溫室氣體會計暨報告標準》(PCAF 2020) 提供各資產類別財務碳排放計算方法的詳細

指引。 

金融機構設定排放基礎目標所需的第一步，就是計算資產組合的排放強度。接下來是對預測排放強

度進行收斂調整，使其與 2050 年部門特定脫碳化路徑的程度趨於一致。 

抵押貸款部門脫碳化方法 

抵押貸款是一種用於購買住宅物業的貸款協議，以定期償還本息為條件，貸款人有權收取利息，而

貸款協議效力在債務清償後即告終止。住宅物業是指主要供給人類居住的單戶或多戶建築 (即公寓

和房屋)。 

抵押貸款組合的目標是採用住宅建築的全球脫碳路徑 (即 IEA ETP 2017 B2DS 所定義住宅建築的全

球樓板面積預測值及排放強度路徑) 進行設定。 

可使用一份計算表來設定抵押貸款組合目標。 

個案研究：De Volksbank - 測試抵押貸款 SDA 

De Volksbank 背景介紹 

De Volksbank 是荷蘭市場第四大零售銀行，擁有 320 萬客戶和近 3,000 名員工。該銀行業務包

括提供抵押貸款 (2018 年為 478 億歐元)、管理儲蓄 (370 億歐元)，並為 150 萬客戶提供活期

帳戶。此外亦提供種類有限的保險、投資產品以及貸款。該銀行透過四個品牌提供服務：ASN Bank、

BLG Wonen、Regio Bank 以及 SNS。 

De Volksbank 於 2015 年開始衡量資產組合的氣候影響，並持續每季評估一次。2018 年，De 

Volksbank 財務碳排放的 85% 來自抵押貸款。因此，永續住宅是 Volksbank 氣候願景的重點，

旨在提高舒適度，促進節能生活，藉以創造客戶價值。因此，De Volksbank 若使用科學基礎減碳

目標 (SBT) 方法管理抵押貸款，將有助於回答關鍵問題：銀行應在多大程度上、以什麼速度幫助

客戶的自有住宅「脫碳化」？ 

SDA 在 De Volksbank 抵押貸款組合中的應用 

De Volksbank 於 2019 年 4 月對抵押貸款實施 SDA 方法，並於 2019 年 6 月向 SBTi 社群提

交成果報告。 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/08/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet-1.xlsx
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該方法結合其融資建築物的樓板面積、其抵押貸款組合到 2030 年的成長預測，併使用由碳會計

金融合作夥伴關係 (PCAF)開發的溫室氣體會計方法定期測量絕對財務碳排放。 

樓板面積：銀行融資住房單元的表面積資料擷取自荷蘭地籍管理局 (Dutch Cadastre)，該局負責

蒐集和登記所有荷蘭物業的行政和空間資料。 

絕對財務碳排放：此數據包含 de Volksbank 資產組合中每住房單元的範圍 1 和範圍 2 排放總

量。De Volksbank 根據各能源標章48的平均用電量和天然氣用量，使用國家平均排放因子將其轉

換為 CO2 排放量。49見圖 B2.1。 

圖 B2.1. De Volksbank 的抵押貸款組合中能源標章的分布和排放概況 

 
資料來源：De Volksbank 2020。 

排放強度：De Volksbank 將絕對財務碳排放與樓板面積合併計算，得出 2018 年抵押貸款組合的

排放強度。計算得出基準排放強度為 kgCO2/m2，de Volksbank 依此預測未來到 2050 年的趨勢。 

選擇脫碳途徑：De Volksbank 將其預測排放強度與以下情境中的三種建築排放路徑進行比較 (見

圖 B2.2)： 

 
  

                                                           
48 能源標章表示住宅的能源效能，由荷蘭企業局 (De Rijksdienst voor Ondernemend Nederland，RVO) 提供。其中「A」標

章表示最佳，「G」標章表示最差。 

49 天然氣和電力平均用量取自「Wonen in Ongewone」 

(網址：www.rijksoverheid.nl/documenten/rapporten/2013/04/11/cijfers-over-wonen-en-bouwen-2013) 

並使用 www.CO2emissiefactoren.nl 提供的排放因子，將此用量數據轉換為排放量。 

依能源標章區分的抵押貸款* 

決定性能源標章 指示性能源標章 外推量 

電力消耗排放 燃氣消耗排放 

各能源標章每住宅排放量** 

kt
 C

O
2
 排

放
量
 

各能源標章的 CO2 排放量 

https://carbonaccountingfinancials.com/standard
https://carbonaccountingfinancials.com/standard
http://www.rijksoverheid.nl/documenten/rapporten/2013/04/11/cijfers-over-wonen-en-bouwen-2013
http://www.co2emissiefactoren.nl/
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⚫ 荷蘭氣候協議，50 

⚫ 適用於住宅建築的歐盟超過 2°C 情境 (EU B2DS) 以及 

⚫ 適用於住宅建築的全球 B2DS。 

De Volksbank 選擇歐盟 B2DS 住宅建築脫碳途徑，對其抵押貸款組合進行 SBT 建模。 

圖 B2.2. De Volksbank 抵押貸款組合的排放強度與三者的比較 

 
資料來源：De Volksbank 2020。 

 

成果和實現目標的可能行動 

De Volksbank 使用 EU B2DS 確定圖 B2.3 所示的強度和絕對目標。 

 

圖 B2.3. 本個案研究得出的絕對目標和強度目標 

強度目標 [kg CO2/m2] 絕對目標 [kton CO2] 

2018 2020 2025 2030 2050 2018 2020 2025 2030 2050 

30.4 28.9 21.3 13.4 2.6 1,139 1,092 838 548 123 

 

強度目標 [相較於 2018 年的 %] 絕對目標 [相較於 2018 年的 %] 

2018 2020 2025 2030 2050 2018 2020 2025 2030 2050 

- -5% -30% -56% -91% - -4% -26% -52% -89% 

資料來源：De Volksbank 2020。 

 

 
  

                                                           
50  荷蘭氣候協議情境持續到 2030 年，我們假設該情境與歐盟超越 2°C 情境 (B2DS) 趨於收斂。 

資產組合強度預測 

荷蘭氣候協議 

歐盟 B2DS 住宅建築 

全球 B2DS 住宅建築 

排放強度 [kgCO2/m2] 

途徑 
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在實現這些目標時，de Volksbank 面臨的挑戰在於能源標章的排放轉向程度，並不足以達成 2050 

年以前減少 91% 排放強度的目標。即使該行全部資產組合獲得「A」標籤，也只能減少 40% 的

排放量。 

雖然 de Volksbank 需要更精細的個別抵押貸款排放資料，但該行已確定一項關鍵驅動因素，有

助於其引導排放轉向。在荷蘭，大部分建築物的範圍 1 和範圍 2 排放是由燃燒天然氣所產生。

因此，該行認為將策略重點放在與客戶議合，促進供暖系統 (即熱泵) 電氣化、安裝更多再生能

源系統 (例如太陽能電池板)，以及提高能源效率，將可創造巨大價值。 

結論和建議 

此結果顯示 de Volksbank 抵押貸款組合所融資的每平方公尺排放所需減少的速度及程度，以使

其資產組合與國家、歐洲和全球排放情境保持一致。De Volksbank 於 2020 年研究是否及如何將

這些結果納入現行目標中，亦即在 2030 年以前實現氣候中和資產負債表。 

另一方面，在該行與 PCAF 中的同業合作提高抵押貸款組合的資料精細度同時，PCAF 亦與荷蘭

中央統計局 (Centraal Bureau voor de Statistiek，CBS，又稱荷蘭統計局) 展開獨特合作，進而取得

包括 De Volksbank 在內的荷蘭七家金融機構的實際電力和天然氣用量資料。51 該行計劃使用實

際能源用量資料，重新計算其抵押貸款組合的基準排放強度，並重新執行目標設定分析。 

 

不動產部門脫碳化方法 

不動產投資是指：針對部分或全部財產所有權、不動產投資集團、不動產交易、不動產投資信託 (REIT) 

等標的進行資本配置的行為。不動產投資項目下的住宅和服務建築均屬於此方法的適用對象。住宅

建築是指公寓、房屋等私人住宅，而服務建築包括貿易、金融、零售、公共管理、衛生、食宿、教

育和商業服務等相關用途的物業。 

不動產組合的目標是依此方法採用服務建築及/或住宅建築的全球脫碳路徑 (即 IEA ETP 2017 B2DS 

所定義的全球樓板面積預測值及排放強度路徑) 進行設定。 

可使用一份計算表來設定不動產組合目標。 

  

                                                           
51  有關 PCAF 和 CBS 在抵押貸款資產組合實際能源消耗方面的合作成果，請詳見 

https://carbonaccountingfinancials.com/newsitem/cbs-publishes-co2-emissions-of-dutch-banks-mortgage-

portfolios#newsitemtext。 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/08/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet-1.xlsx
https://carbonaccountingfinancials.com/newsitem/cbs-publishes-co2-emissions-of-dutch-banks-mortgage-portfolios#newsitemtext
https://carbonaccountingfinancials.com/newsitem/cbs-publishes-co2-emissions-of-dutch-banks-mortgage-portfolios#newsitemtext
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個案研究：Bank J. Safra Sarasin, Ltd - 測試不動產 SDA 

Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 背景介紹 

Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 是一家領先的瑞士私人銀行和先驅企業，在永續投資領域擁有 30 多年

的經驗。該行隸屬於跨國集團 J. Safra Sarasin Group，在歐洲、亞洲、中東和中南美洲設有超過 

25 個分支機構。截至 2019 年底，J. Safra Sarasin Group 管理資產規模超過 1,800 億瑞士法郎。 

 

Bank J. Safra Sarasin 資產管理氣候承諾 

2020 年 5 月，Bank J. Safra Sarasin 資產管理公司發起氣候承諾，在 2035 年以前實現受管資產

與銀行營運活動的碳中和 (Bank J. Safra Sarasin 2020)。 

 

J. Safra Sarasin 投資基金會 (SAST) 由 Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 於 1991 年成立。在 SAST 領導

下，永續投資集團「瑞士永續不動產」(Sustainable Real Estate Switzerland) 於 2009 年成立，這

項資產組合直接持有瑞士境內的不動產物業。Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 開發出一套全方位的永續

發展方法，將環境、社會和公司治理 (ESG) 標準完全融入 SAST「瑞士永續不動產」投資流程的

每一步驟。永續發展方法的重要組成部分之一，是在 2017 年建立的「環境管理體系」(EMS)。

該體系監控不動產的能源和水用量，並根據瑞士排放因子計算由此產生的溫室氣體 (GHG) 排放

量 (範圍 1 和 2)。環境管理體系是實施 Bank J. Safra Sarasin 銀行資產管理氣候承諾的基礎。 

 

SDA 在 SAST「瑞士永續不動產」中的應用 

截至 2020 年 9 月，瑞士持續進行 CO 2 相關法律改革，並制定至 2030 年以前的氣候法規。

其中也包括與修法措施相關的建築相關  CO2 基準 (瑞士國會，2020)。2020 年 7 月，Bank J. 

Safra Sarasin, Ltd. 對 SAST「瑞士永續不動產」的不動產組合採用了科學基礎減碳目標倡議 (SBTi) 

金融部門架構中的不動產部門脫碳化方法 (SDA)。Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 的目標是驗證其氣候

承諾所制定的積極目標，並為其受管理資產、投資人及租戶採取積極的氣候行動。對於不動產組

合，此方法將會驗證脫碳路徑提案，並與 SDA 方法提出產業所需的脫碳程度進行比較。 

 

該不動產組合包含在瑞士境內完工的 30 處不動產，其中約 75% 為多戶住宅，20% 為商業用途，

其餘 5% 為混合用途物業。截至 2020 年 6 月，在 30 處不動產中，有 29 個已列入 EMS 報

告。正在興建的專案有 5 處，總資產價值 7.2 億瑞士法郎，總樓板面積 10 萬平方公尺。此方

法合併計算資產組合全部樓板面積、到 2035 年以前的樓板面積成長預測值，以及基於不動產範

圍 1 和 2 排放的溫室氣體排放量。範圍 1 排放包括不動產所在地發電產生的所有排放，例如

光伏 (PV) 系統、熱泵等。範圍 2 排放包括所有購買用於供暖的電力和能源載體，以及 (如果有) 

測量或以其他統計方式估算的租戶用電量。能源用量已依據報告期間的平均活動樓板面積進行常

態化。Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 使用瑞士政府公布的排放因子，計算出年度溫室氣體排放總量 
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(BFU 2016)52 (能源消耗類型 [kWh] x 排放因子 = 溫室氣體排放量 [kgCO2e])。排放強度結果是採

用活動面積進行常態化的地板面積計算得出，其中不包含未使用的樓板面積。為了研擬脫碳路

徑，將 2018 年定義為基準年，並假設年成長率約為 3%。 

結果 

Bank J. Safra Sarasin 資產管理公司的目標是使脫碳路徑與升溫 1.5°C 情境保持一致 (圖 B3.1)。

因此，其脫碳路徑 (發布機構為 Carbon 

圖 B3.1. J. Safra Sarasin 資產管理氣候承諾的溫室氣體排放強度與三種途徑的比較 

 
資料來源：J. Safra Sarasin (2020)。 

Risk Real Estate Monitor，CRREM) (CRREM 2020 ) 53 包括了 1.5°C 暖化情境，曾經用作瑞士商業

和住宅多戶不動產的參考基準。透過 SDA 方法建模的脫碳路徑使用了全球脫碳情境，並將結果

與 J. Safra Sarasin 資產管理氣候承諾的脫碳路徑進行比較，目標是在 2035 年以前實現碳中和。

表 B3.1 展示了使用 SDA 得出的絕對目標和強度目標，並與氣候承諾的目標進行比較： 

 
  

                                                           
52  BAFU (2016)，建築部門生命週期庫存資料：https://www.kbob.admin.ch/kbob/de/home/publikationen/nachhaltiges-

bauen/oekobilanzdaten_baubereich.html。 

53  根據 CRREM「全球路徑」文件，1.5°C 情境是由地球之友組織 (Friends of the Earth) 擬定，預設在 2050 年以前溫室

氣體排放預算為 890 GtCO2e；https://www.crrem.org/pathways/。 

CRREM 1.5°C 商業不動產溫室氣體基準 

CRREM 1.5°C 住宅多戶溫室氣體基準 

SDA 全球脫碳情境 

J. Safra Sarasin 銀行資產管理氣候承諾 

溫室氣體排放強度 [kgCO2e/m2] 

https://www.kbob.admin.ch/kbob/de/home/publikationen/nachhaltiges-bauen/oekobilanzdaten_baubereich.html
https://www.kbob.admin.ch/kbob/de/home/publikationen/nachhaltiges-bauen/oekobilanzdaten_baubereich.html
https://www.crrem.org/pathways/
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表 B3.1. 分析得出 J. Safra Sarasin 不動產組合的絕對目標和強度目標 

強度目標 [kgCO2e/m2] 
 

絕對目標 [tCO2e] 

 2018 2025 2030 2035 2050   2018 2025 2030 2035 2050 

SDA 22.7 16.6 11.9 8.3 1.0  SDA 1989 2271 1883 1523 5 

氣候承諾 22.7 11.4 4.7 0.0 0.0  氣候承諾 1989 1553 748 1 0 

             

強度目標 [相較於 2018 年的 %] 
 

絕對目標 [相較於 2018 年的 %] 

 2018 2025 2030 2035 2050   2018 2025 2030 2035 2050 

SDA - -27% -48% -63% -96%  SDA - 14% -5% -23% -86% 

氣候承諾 - -50% -79% -100% -  氣候承諾 - -22% -62% -100% - 

 

資料來源：J. Safra Sarasin (2020)。 

結論 

Bank J. Safra Sarasin, Ltd. 採用 SDA 方法，得以將部門脫碳化路徑與自己的氣候承諾進行比較，

進而實現類似的減排目標，雖然比目標期限提前了 15 年。此外，結果也顯示 Bank J. Safra Sarasin 

資產管理氣候承諾與基於 CRREM 脫碳路徑 (用作參考基準) 的 1.5°C 升溫情境相一致。挑戰在

於必須實施一系列資產層級的永續措施，才能在 2035 年以前實現氣候承諾預定的碳中和結果。

截至 2020 年 6 月，SAST「瑞士永續不動產」資產組合有 85% 使用再生能源提供熱水和供暖。

因此，必要的措施包括放棄石化燃料，例如為採用燃氣供暖的物業改用沼氣，並最終改用完全再

生的供暖系統。再生電力採購制度必須擴展到所有物業，而且必須安裝現場光伏系統 (若適用)。

瑞士法律允許與租戶創立能源自用協會 (Zusammenschluss zum Eigenverbrauch)，讓租戶向業主購

買現場產生的太陽能電力 (SAST 2019)。54 SAST「瑞士永續不動產」資產組合的兩項不動產專案

推出此類 ZEV，目標是在每個新建專案中實施此制度。在能源效率方面，不動產組合受益於新建

築專案盡可能使用建築認證的策略。為了進一步減少並優化能源使用，將有必要採取能源改造等

進一步高效率措施。更一般地說，脫碳化途徑可視為前瞻性指標，指引實現淨零的旅程。，環境

管理體系將包括氣候承諾的報告，並持續更新以提供更高品質且更能反映現況的資料。Bank J. 

Safra Sarasin, Ltd 承諾透過科學基礎減碳目標倡議制定科學基礎減碳目標，並根據 J. Safra Sarasin 

資產管理氣候承諾採取堪為模範的氣候行動。 

 
  

                                                           
54  SAST (2010) 瑞士永續不動產，永續發展報告 https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/en/dl-

fl?dl=0E9D7D47EBCEAC30。 

https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/en/dl-fl?dl=0E9D7D47EBCEAC30
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/en/dl-fl?dl=0E9D7D47EBCEAC30
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個案研究：Storebrand - 測試不動產 SDA 

Storebrand 背景介紹 

Storebrand Group 是北歐長期儲蓄和保險市場的領先企業。該集團管理超過 8,300 億挪威克朗，

使 Storebrand 成為挪威最大的私人資產管理公司。身為重要的資產所有權人、保險公司和資產

管理公司，我們深知投資組合須與永續議程目標一致，方可創造巨大經濟契機。因此，永續發展

是 Storebrand 事業不可或缺的一環。Storebrand 的永續投資標準基於以下預期：從長遠來看，

企業若能以永續方法協助解決社會問題，則可獲得更多利潤。 

 

Storebrand 於 1995 年成為挪威第一家設立永續投資部門的公司。環境、社會和公司治理 (ESG) 

分析日益融入 Storebrand 基金經理的日常風險管理和公司選擇流程中。因此，客戶能以更永續

的方式進行投資。目前受管資產 2770 億挪威克朗投資於無石化燃料產品，537 億挪威克朗投資

於永續解決方案，而永續解決方案定義為有助於永續發展而不對環境或社會造成重大損害的投

資。該定義包括解決方案公司、綠色債券和持有綠色建築認證的不動產白名單。 

 

2019 年以前，Storebrand 成為聯合國支持的淨零資產所有權人聯盟  (Net-Zero Asset Owner 

Alliance) 的 12 個創始成員之一，承諾在 2050 年以前使其投資轉型為溫室氣體淨零排放項目。 

 

為 Storebrand 的實際資產設定 SBT 

Storebrand Real Estate 管理約 100 萬平方公尺的物業，其中大部分是位於挪威和瑞典的商業建

築。這些對不動產資產類別的直接投資，是在一種在股票和債券以外配置資產的分散化策略。這

些物業價值達 450 億挪威克朗，約佔 Storebrand Group 管理資產總規模的 5%，自 2013 年以

來已增加了一倍多。外部投資人通過實體 Storebrand Eiendomsfond Norge KS 和 SPP Fastigheter 

AB 持有約三分之一的資本，而 Storebrand Trygg、Vekst 和 Utvikling AS 等實體則由 Storebrand 

退休基金全資持有。 

 

過去數年來，Storebrand 持續對其不動產組合進行碳核算，幾乎涵蓋所有建築物的計量資料 (包

括租戶的能源消耗)。Storebrand 自 2016 年起承諾使其不動產部位達到《巴黎協定》目標以來，

即意識到改變排放趨勢履行承諾是一項艱鉅的任務。Storebrand 若要釐清未來的必經道路，就必

須對科學基礎減碳目標進行量化。 

 

對於目標設定工作，Storebrand 選擇 2019 年作為基準年，並選擇 2030 年作為合理的中期目標

年。他們採用了顧問公司 Guidehouse 開發的建模工具，根據 SBTi 金融機構架構中的部門脫碳

化方法，對不動產科學基礎減碳目標進行建模。在此架構下，他們將 SDA 方法用於金融機構的
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不動產組合，從中得出實體強度目標。Storebrand 最近承諾在 2050 年實現 1.5°C 目標，由此可

知上述實體強度目標是依此承諾進行建模。55 
 

根據 SDA 方法，模型中的範圍 2 排放僅涵蓋電力用量。區域供熱/製冷的排放歸類為範圍 1 

排放。由於組合的初始範圍 1 排放強度已經低於 2050 年所需的部門強度，並不適用收斂模

型，因此建模假設範圍 1 排放強度保持不變。最終目標是依據範圍 1 和範圍 2 排放強度的

組合路徑進行設定，其中後者在實現目標過程中發揮主要作用。因租戶用電而產生的排放已

納入評估範圍。 
 

結果/經驗 

與 Storebrand 不動產先前探索的模型相比，1.5°C 情境所採用的 SDA 方法到 2030 年的減量路

徑更為陡峭，導致從 2019 年到 2030 年的減幅達到 60% 至 75% 之間。對於範圍 2 排放 (包

括租戶用電)，Storebrand 根據地點基礎的排放因子和市場基礎排放因子對目標進行建模，如圖 

B4.1 和圖 B4.2 所示。假設活動成長率為每年 2%。 
 

圖 B4.1. 地點基礎強度路徑、Trygg 和 Vekst 實體 

 
資料來源：Storebrand (2020)。 

 

在圖 B4.1 所示的地點型測試中，2019 年初始範圍 1 + 2 排放強度為 5.80 kgCO2/m2，減少至 

2030 年的 1.97 kgCO2/m2。較基準年程度下降 66%。 

  

                                                           
55  顧問公司 Guidehouse 在此個案研究的過程中提供支援，其根據 SBT 1.5°C 的公用事業指引，將電力減碳路徑調整為

符合 1.5°C 的情境。由於 Storebrand 的範圍 1 排放強度已經非常低，因此可以假設合併後的範圍 1 + 2 與 1.5°C 一致。 
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圖 B4.2. 市場型強度路徑、Trygg 和 Vekst 實體 

 
 

資料來源：Storebrand (2020)。 

 

在圖 B4.2 所示的市場型測試中，2019 年初始範圍 1 + 2 排放強度為 27.05 kgCO2/m2，減少至 

2030 年的 6.89 kgCO2/m2。較基準年程度下降 75%。 

 

結論和建議 

將 SDA 模型應用於 Storebrand 的不動產資產後，從 2019 到 2030 年的排放強度降低 60-75% 

(CO2/m2)，主要是由於與 1.5°C 情境一致的範圍 2 排放大幅減少。要為不動產組合設定科學基

礎減碳目標，金融機構必須先地點基礎或市場基礎的範圍 2 排放會計方法之間進行選擇，作為

目標建模的基本條件。如上圖所示，這兩種方法可能導致截然不同的排放量和目標數字，但結果

也允許採用不同選項來達到目標。除了地點基礎方法的營運和技術措施以外，採用再生能源認證

等市場基礎措施，將可帶來更多彈性。做出最終決定之前，仍需進一步研究兩種不同目標在實現

過程中的契機和挑戰。此外，Storebrand 也將探索範圍 3 不動產排放目標以及廢棄物和運輸相

關排放的措施，雖然這些項目不屬於不動產方法 SDA 的範圍。 
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發電設施專案融資的部門脫碳化方法 

專案融資是指使用有限資源結構 (包括債務、股權及/或夾層資本)，針對基礎設施、公共和工業資產等

專案進行的融資。此方法側重於電力部門專案；其他類型的專案融資目前不在範圍內 (見表 5.2)。 

發電設施專案融資組合是依循全球發電脫碳路徑來進行目標設定 (該路徑即 IEA ETP 2017 B2DS 定

義的全球發電預測和排放強度路徑，主張全球各地未採取碳捕獲和封存 [CCS] 措施的煤炭發電，將

在 2040 年以前逐步淘汰)。 

若要設定發電設施專案融資目標，金融機構可以使用一般科學基礎減碳目標設定工具中的 SDA 電

力部門路徑。此工具現在也隨附適用於電力部門的 1.5°C 校準路徑以及快速入門指南，可用於支援

制定目標 (SBTi 2020e)。 

 

個案研究：瑞穗金融集團 - 測試發電設施專案融資的 SDA 

瑞穗金融集團背景介紹 

瑞穗金融集團是日本最大的金融機構之一，其集團旗下公司提供廣泛服務，包括銀行、信託和證

券以及與金融服務相關的其他業務。此集團成立於 2000 年 9 月。在控股公司瑞穗金融集團旗

下主要公司包括瑞穗銀行 (MHBK)、瑞穗信託銀行 (MHTB) 和瑞穗證券 (MHSC)。 

 

在應對氣候變遷的措施中，瑞穗銀行 (下稱「瑞穗」) 已開發自有的碳會計方法，據以衡量二氧

化碳排放量和大型發電專案的二氧化碳減排目標。瑞穗的碳會計方法衡量企業的排放量以及企業

活動對減少二氧化碳排放的貢獻程度。瑞穗自 2006 年以來持續公開碳會計結果，並利用這些結

果作為未來管理的參考資訊，以支持邁向脫碳社會的行動。瑞穗金融集團參與了 SBTi 試行計劃，

旨在強化其評估系統，並支持減少溫室氣體排放的努力。 

 

SDA 在發電設施專案融資中的應用 

瑞穗在石化燃料發電和再生能源發電專案融資組合中採用了 SDA 方法。為了在石化燃料發電專

案中採用 SDA 方法，瑞穗使用截至 2019 年 3 月 31 日 (2018 會計年度末) 的待償貸款餘額

資料，以及財務結算時各專案年度溫室氣體排放估計資料。若此資料從缺，瑞穗將採用營運中專

案的實際年發電量 (AEP) 及建設中專案的 AEP 估計值進行計算。為依據 AEP 計算年度溫室氣

體 排 放 量 ， 瑞 穗 採 用  JBIC J-MRV 指 引  (https://www.jbic.go.jp/en/business-

areas/sectors/images/jmrv_guideline_en.pdf) 所列出的排放係數，而此係數是基於 IEA 最新版資

料計算得出。瑞穗仍設法將再生能源專案組合納入他們基於 SDA 的建模範圍中。 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/06/SBTi-Power-Sector-15C-guide-FINAL.pdf
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根據從各專案融資前台蒐集的資料，瑞穗計算了全球石化燃料發電專案融資組合的基準排放量。

再生能源專案資料蒐集完成後，瑞穗計劃在未來改良建模時將這些資料納入考量。 

 

專案層級方法 

 

優勢 

由於 Mizuho 在全球從事專案融資業務，且在專案開發方面發揮主導作用，因此在貸款安排階段

即可取得溫室氣體排放資料。在與借款人議合以及與外部顧問的專案盡職調查過程中，Mizuho 

一直能夠保持資料準確性，並尋求進行資料驗證。 

 

挑戰 

不易蒐集各項專案的年度溫室氣體排放量、AEP 以及專案總成本等資料。瑞穗與全球各據點的主

管進行溝通，要求他們向瑞穗提供必要的資料，但蒐集時間比預期要長。此外，在如此有限的時

間範圍與欠缺資料基礎設施的情況下，很難確認這些資料的準確性。 

為了追蹤進度，瑞穗試圖監控專案在營運期間的連續排放狀況。然而，瑞穗經常因缺乏排放資料

而面臨實務上的困難。例如，專案進入營運階段後，專案借款人沒有義務取得排放資料。在此情

況下，瑞穗很難核實排放資料，也難以將估算資料與實際資料進行核對。因此，瑞穗有時必須仰

賴理論計算方法，其所依據的資訊是年能源產量以及第三方平均排放因子。 

 

結論和建議 

瑞穗體認到，石化燃料發電專案必須改善排放資料的可取得程度和驗證流程的品質。瑞穗認為，

必須利用其在專案融資安排下的市場影響力，與瑞穗的客戶尋求更務實的合作，以獲得更準確的

資料，在各項專案的監測階段尤其如此。Mizuho 認為，這種旨在改善資料品質的議合，將可提

升推動溫室氣體減排的能力。 
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即使品質資料問題能夠得到解決，瑞穗認為金融機構採取的行動直接減少發電專案排放的能力有

限。鑑於這項明顯的限制，瑞穗計劃有策略地擴大再生能源專案組合。 

企業權益、債券和貸款的部門脫碳化方法 

此方法涵蓋上市股票、私募權益、公司債券和公司貸款。此類目標是針對表 5.2 所列相關「必要活

動」進行設定，有特定部門脫碳途徑可供使用 (例如電力、鋼鐵、水泥、鋁、紙漿和造紙、運輸和

商業建築)。 

對於應納入目標的資產組合成分公司排放範圍，金融機構應參考相關 SBTi 產業特定的 SDA 方法

指引。例如，金融機構對於資產組合內汽車原始設備製造商 (OEM) 所設定的目標，應包括其範圍 

1 和 2 排放以及已售車輛的範圍 3「銷售產品用途」排放。具體而言，「銷售產品用途」目標應達

到 SBTi 運輸部門指引規定的最低積極程度，包括已售車輛「從油井到車輪」(well to wheel) 排放量。

目標設定手冊第 3 章載明各部門特定的產業要求和指引清單 (表 3.1)。 

請參閱表 5.3 瞭解不同部門可用的目標設定資源。各資產類別的 SDA 方法說明請詳見附錄。 

 

個案研究：將 SDA 和 SBT 資產組合涵蓋率方法應用於 La Banque Postale 

的企業權益和債券組合 

研究背景 

La Banque Postale 是法國國家郵政服務公司 Le Groupe La Poste 的子公司。La Banque Postale 肩

負銀行服務普及化的使命，為無法使用傳統銀行服務和有特殊需求的群體提供保障，使他們能夠

普遍和不受歧視地獲得免費、簡便和必需的銀行服務。 

 

La Banque Postale 組織架構立基於三大核心專業領域：(i) 零售銀行業務，(ii) 人壽保險、個人風

險保險、財產及健康保險；以及 (iii) 資產管理，此業務是透過資產管理子公司 (La Banque Postale 

Asset Management 和 Toqueville Finance) 經營，為個人客戶和法人實體提供儲蓄和投資產品。

截至 2019 年 12 月 31 日，La Banque Postale Asset Management (LBPAM) 的管理資產總額 

(AUM) (LBPAM-Tocqueville Finance) 為 2,350 億歐元，是法國第五大資產管理公司。此公司為其

機構投資者、保險公司、互助機構、大型企業和分銷商提供開放式基金、專屬基金和委託投資服

務；LBPAM 是一家全方位管理公司，經營範圍遍及所有資產類別。 

  

https://sciencebasedtargets.org/transport-2/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2017/04/SBTi-manual.pdf
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La Banque Postale 是盡責金融原則的早期先行者，向來支持開發再生能源及排除化石燃料的資產

融資和能源專案。此外，該洋行自 2013 年以來韓衡量了其企業和投資金融活動面臨的氣候風險 

(企業發行人的排碳強度)。La Banque Postale 與 La Banque Postale Asset Management 共同將生

態和能源轉型、遏阻全球暖化及保護生態系統視為其制定策略的核心考量。La Banque Postale 致

力於減少碳足跡，並承諾於在 2017 年透過 SBTi 制定科學基礎減碳目標。La Banque Postale 委

託氣候策略顧問公司 EcoAct，針對選定的企業權益和債券組合應用 SBTi 金融方法。 

 

SDA 方法在發電部門權益和債券組合中的應用 

方法的應用和挑戰 

La Banque Postale 選擇評估其在發電和不動產部門的部分投資與遠低於 2°C 軌跡的一致性。評

估對象為 La Banque Postale Asset Management 主要布局綠色資產的債券和股票組合，旨在分析

其是否符合氣溫路徑。此分析旨在為 La Banque Postale 的投資決策選擇提供長期目標；亦即根

據企業自身發展軌跡、資產組合發展軌跡決定是否投資特定企業，或針對碳強度目標與被投資人

進行議合。 

 

對這些股票和債券組合的評估主要集中於兩大領域：發電和不動產部門；因為此分析的限制條件

是需要有足夠的發行人進入受評估部門，方可得出公正的結論。在本個案研究中，La Banque 

Postale 選擇僅展示發電產業的結果。截至 2017 年底，這些投資佔所研究權益組合價值的 8.3% 

(8 家公司，4700 萬歐元)，以及所研究公司債券組合價值的 3.9% (12 家公司，4200 萬歐元)。

資產組合其餘部分側重於 SDA 方法未納入的經濟部門，或 La Banque Postale 投資公司過少的經

濟部門，因此該軌跡無法成為有意義的投資決策工具。 

 

此評估重點關注發電部門投資產生的財務碳排放，而該部門預計將逐步轉型至低碳發電。2017 

年發電企業溫室氣體排放量和發電量資料，均取自於表 B6.1 所列企業的公開報告： 
 

表 B6.1. 權益和債券組合 

權益組合 債券組合 

Acciona SA Iberdrola International BV 

Scatec Solar ASA Alliander NV 

Neoen SA Engie SA 

Voltalia SA Ren Finance BV 

Orsted A/S Enel SpA 

Falck Renewables SpA Iberdrola Finanzas SA 

Iberdrola SA Terna Rete Elettrica Nazionale 
SpA 

資料來源：La Banque Postale 2020. 
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全球部門溫室氣體排放和產出資料直接擷取自國際能源署超越 2°C 情境 (B2DS)，如表 B6.2 

所示。 

 

表 B6.2. B2DS 中的全球活動和排放強度 

參數 IEA 資料 單位 

2017 年部門活動 2.56E +10 MWh 

2030 年部門活動 3.10E+10 MWh 

2050 年部門活動 4.43E+10 MWh 

2017 年產業強度 1.36E+00 tCO2e/MWh 

2030 年產業強度 7.15E-01 tCO2e/MWh 

2050 年產業強度 1.07E-01 tCO2e/MWh 

註：MWh = 百萬瓦/小時；tCO2e = 公噸 CO2 當量。 

資料來源：IEA 2017。 

 

預測被投資人在 2030 年的產值 (以百萬瓦/小時 [MWh] 為單位) 是一項挑戰，因為企業通常不

會揭露如此長期未來的預測資訊。有鑒於此，採用以下方法預測 2030 年產值： 

⚫ 依據 IEA B2DS 情境的參考年份 2017 年與 2030 年之間的百分比差異進行外推，得出

部門活動成長率。將這項成長百分比 (20.8%) 套用於部門分析中所有公司的年發電量。 

⚫ 此外，假設資產組合的所有權價值和分配方式在整段期間保持不變。 

 

研究結果 

將 SBTi 的部門脫碳化方法 (SDA) 應用於發電產業的股票和債券組合後，La Banque Postale 得以

繪製下列兩條軌跡，使資產組合與遠低於 2°C 的情境保持一致。見圖 B6.1。 
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圖 B6.1. La Banque Postale 電力部門資產組合強度路徑 

La Banque Postale 發電資產組合強度與 B2DS 中的部門強度比較情形。 

 
資料來源：La Banque Postale 2020. 

這些強度降低的軌跡顯示，La Banque Postale 對擁有大型再生能源裝機容量的公司的投資已帶來

回報：2017 年部門強度已低於 IEA 超越 2°C (B2DS) 的部門強度。 

SDA 方法計算了始於該基準年的資產組合軌跡：該軌跡顯示，為使部門和資產組合的軌跡在 

2030 年趨於一致，La Banque Postale 的預測資產組合需在 2017 年至 2030 年間減少一半的模

擬排放強度 (權益組合從 0.20 減少到 0.11 CO2/MWh，而債券組合減少到 0.10 tCO2/MWh)。 

這些軌跡成為 La Banque Postale 的強大指標和決策工具：La Banque Postale 若要保持氣溫控制

路徑，其資產組合就必須達到 2030 年目標。 

結論和建議 

將 SDA 方法應用於 La Banque Postale 的發電企業權益和債券組合，使該行得以測量目前資

產組合排碳強度，並確定在 2030 年以前需要達到的年度目標，以確保到 2050 年全球升溫

遠低於 2°C。 

根據 SDA 方法，La Banque Postale 使用全球 B2DS 路徑情境來計算目標年的產業強度。 

此外，資產組合的排碳強度必須定期重新計算。事實上，必須根據 La Banque Postale 的軌跡檢

查投資選擇，以評估資產組合是否仍然符合《巴黎協定》的目標。然而，資產組合排碳強度不斷

變化，可能會導致最終目標 (2030 年) 發生波動。 

計算各家公司的發電排碳強度，可以識別資產組合中的溫室氣體排放熱點，這是實施投資管理策

略的第一步。 
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SBTi 架構還有其他方法能夠校準發電資產組合的排碳強度，使其符合《巴黎協定》的目標，包括 

SBT 資產組合涵蓋率方法，其可揭示有關被投資人 2030 年軌跡的更多見解。 

 

SBT 資產組合涵蓋率方法在 La Banque Postale 的企業權益和債券組合中的應用 

方法的應用和挑戰 

研究對象為 La Banque Postale Asset Management 主要布局綠色資產的債券和股票組合，旨在評

估其是否符合氣溫路徑。此應用是針對 La Banque Postale 的企業權益和債券組合進行資產組合

涵蓋率方法，涵蓋範圍包括其持有價值的 100%，因為所有產業都屬於該方法的適用範圍。此研

究採用公開非財務資訊以及發布科學基礎承諾的公司名單 (2020 年 3 月擷取自 SBTi 網站)，並

從非財務資料庫中檢索了這些公司的範圍 1 和範圍 2 排放資料，然後根據這些資料定義了五類

承諾，如表 B6.3 所示。 

表 B6.3. 科學基礎減碳目標承諾類別 

狀態 類別 

SBTi：已設定 1 

SBTi：已承諾 2 

流程進行中 3 

無減排舉措 4 

無資訊 5 

資料來源：La Banque Postale 2020. 

 

這五項類別可用於預測積極可行的資產組合涵蓋率目標，其中類別 2 和類別 3 可能在未來五年

內設定目標，而類別 4 和類別 5 則較無此可能。56 

 

研究結果 

將此五大類別套用於權益和債券組合後，我們研究了三項不同指標來定義涵蓋率：受管資產百分

比、溫室氣體排放百分比以及企業價值/市值百分比 (表 B6.4)。57 

 

表 B6.4. 用於定義涵蓋率的五個類別 

類別 

權益組合 債券組合 

資產管理

總額 (%) 
CO2 (%) 

市值 

(%) 

受管理 

資產 (%) 
CO2 (%) EV (%) 

                                                           
56  根據 SBT 資產組合涵蓋率目標的標準，被投資人或借款人的目標應由 SBTi 核准。 

57  在整個目標期程內，金融機構應一致使用 SBTi 金融工具中的一種加權方法。 
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SBTi：已設定 16 14 16 10 29 16 

SBTi：已承諾 18 19 18 11 17 23 

流程進行中 23 25 23 13 9 9 

無減排舉措 1 6 1 4 1 6 

無資訊 42 36 42 62 43 46 
 

註：AUM = 受管理資產；MCap = 市值；EV = 企業價值 

 

資料來源：La Banque Postale 2020. 

使用這些指標，可依據被投資人迄今的議合情形來衡量資產組合績效。然後以此為基礎，設定未

來 SBT 目標所涵蓋資產組合中一定比例發行人的目標 (例如與發行人議合，要求「SBTi 目標集」

所涵蓋資產組合未來五年內達到特定百分比)。 

結論和建議 

La Banque Postale 發現，在 SBTi 試行流程中納入的三種方法 (SDA、SBT 資產組合涵蓋率、PACTA) 

當中，資產組合涵蓋率分析方法最適合用於內部和公開揭露。一方面，資產組合經理人可藉此方

法得出精闢定論，更充分掌握被投資人目前的氣候績效。另一方面，其有助於使金融機構設定資

產組合涵蓋率目標，設法實現遠低於 2°C 的投融資組合校準目標，並開始向投資對象和公眾傳

達相關資訊。基於上述結論，La Banque Postale 已開始研究結合所有權和排放指標的混合指標，

以充分發揮其投資管理策略的影響力，並鼓勵其投資對象自行設定科學基礎減碳目標。 

 

5.4.2 企業工具的 SBT 資產組合涵蓋率 

金融機構可採用 SBT 資產組合涵蓋率方法，設定其企業金融工具資產類別的目標，包括公司負債、

上市權益和債券、私募權益和負債 (參見表 5.2 相關的「必要活動」)，以促進科學基礎減碳目標的

普及。此方法可以單獨使用，也可以併用其他兩種方法，以共同滿足所有「必要活動」的最低涵蓋

率要求。 

為使用 SBT 資產組合涵蓋率方法，金融機構承諾與其借款人及/或被投資人進行議合，共同制定自

有的科學基礎減碳目標 (必須通過 SBTi 驗證)，58 以便金融機構能在 2040 年以前實現 100% SBT 

                                                           
58  這有別於 SBTi 適用於企業供應商議合目標的最新標準，後者的供應商目標無需經過核准，僅應配合 SBTi 的資源予

以設定。鑑於 SBT 迅速普及，輔以 SBTi 及時驗證目標的能力日益增強，因此 SBTi 提高了對被投資人目標的要求。此

外，要求取得 SBTi 核准的規定，可確保借款人及/或投資人遵循 SBTi 企業通用標準處理範圍 3 排放，該標準規定企業

範圍 3 排放量若佔總量超過 40%，則必須設定範圍 3 目標。 
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涵蓋率。履行資產組合涵蓋率目標即表示借款人及/或被投資人 SBT 已通過 SBTi 核准，且已確定

到 2040 年以前的時間表，旨在使借款人及/或被投資人有足夠時間實現目標，以期最終促成整體

經濟轉型，亦即在 2050 年以前實現淨零排放。表 3.1 科學基礎減碳目標設定手冊介紹了現有 SBT 

方法對各部門的適用性，以及進行中的部門開發工作，有助於為金融機構與借款人及/或被投資人

的議合工作提供參考資訊。 

為了定義 SBT 資產組合涵蓋率目標的涵蓋範圍，金融機構應在整個目標期程內一致使用 SBTi 金融

工具中的一種加權方法。有關在 SBTi 金融工具中運用此方法的更多說明，請參閱附錄 F。 

SBT 資產組合涵蓋率方法的積極目標取決於金融機構的出發點。然而，如果一家金融機構從 2020 

年起涵蓋率為 10%，則必須每年將涵蓋率提高 4.5% (90/20 = 4.5)，而從涵蓋率 30% 開始的金融機

構，則必須每年將涵蓋率增加 3.5%。資產組合涵蓋率目標的可能範例如下：投資公司 A 承諾在 

2025 年以前為股票組合中的 32.5% (按總資產計算) 設定科學基礎減碳目標。 

SBT 是一項實用指標，有助於投資人瞭解借款人及/或被投資人公開承諾的溫室氣體排放減量軌跡。

然而，該指標無法取代對公司商業模式或相關風險的嚴謹評估。如需進一步瞭解金融機構可以採取

哪些措施，在組織中充分落實氣候變遷策略，並以減少實體經濟溫室氣體排放的方式實現目標，請

參閱第 7 章的更多建議。 

 

標準 

FI-C17.2 – SBT 組合涵蓋率目標：如果金融機構的目標旨在促進借款人及/或投資對象採用科學基

礎減碳目標，則在滿足下列條件時視為符合資格： 

⚫ 邊界：金融機構必須根據《必要活動及方法表格》(表 5.2) 規定的企業工具設定議合目標。 

⚫ 目標積極程度：金融機構必須承諾使部分借款人或被投資人自行設定經核准的科學基礎

減碳目標，以便金融機構在 2040 年以前實現 100% 資產組合涵蓋率的線性路徑 (使用 

SBT 金融工具中的加權方法)。例如，如果一家金融機構從 2020 年起涵蓋率為 10%，

則必須每年將涵蓋率提高 4.5% (90/ (2040 – 2020) =4.5)，並且在 2025 年以前將涵蓋

率提高到 32.5% (10 [5 x 4.5] = 32.5)。 

⚫ 目標制定：金融機構揭露的目標用語必須載明目標所涵蓋企業權益和負債組合的百分比

資訊，且應在整個目標期間採用一致的 SBTi 金融工具加權方法計算得出。 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2017/04/SBTi-manual.pdf
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⚫ 目標時間範圍：金融機構的資產組合涵蓋率目標必須在提交 SBTi 驗證之日起五年內履

行。履行資產組合涵蓋率目標，即表示借款人及/或被投資人的 SBT 已獲 SBTi 核准。 

⚫ 借款人及/或被投資人目標範圍：金融機構的借款人及/或投資對象必須遵循最新 SBTi 

標準，使其公司設定範圍 1 和 2 目標，以及在範圍 3 排放量超過範圍 1、2 和 3 總

排放量的 40% 時設定範圍 3 目標。 

 

個案研究：Eurazeo - 應用 SBT 資產組合涵蓋率方法 

Eurazeo 背景介紹 

Eurazeo 是一家全球領先的投資公司，管理 188 億歐元的多元化資產組合 (其中包括來自第三

方的 125 億歐元)，投資於 430 多家公司。憑藉豐富的私募權益、創投基金、不動產、私募債權

以及組合型基金的專業知識，Eurazeo 支援各種規模企業發展，透過近 300 名專業人員致力提

供深入的部門專業知識，扮演通往全球市場門戶的角色，以及盡責、穩健的轉型成長立足點。 

 

Eurazeo 提出的目標59 

以下是 Eurazeo 希望在 SBTi 架構下設定的初步目標。Eurazeo 在 2020 年 6 月承諾設定 SBT，

目前已提交範圍 1 和 2 目標進行驗證，並計劃在架構啟動後進一步校準範圍 3 目標，使其符

合 SBTi 的標準和建議。 

 

管理公司：Eurazeo 承諾以 2017 年為基準年，在 2030 年以前將範圍 1 和範圍 2 每員工溫室

氣體排放量減少 71%，旅行相關排放量減少 72%。 

 

資產組合：Eurazeo 承諾對這些投資*的排放量進行 100% 的篩檢，而且會與排放比例達到此總

量 30% 的企業進行議合，共同設定未來五年內的減排目標。 

 

* 範圍：到 2025 年為止，以自有資本進行的投資為範圍，涵蓋其中所有資產類別 (組合型基金

除外)。2025 年以後，涵蓋範圍將逐步擴大到第三方貨幣融資資產。 

為何設定科學基礎減碳目標？ 

Eurazeo 深刻體認到，氣候變遷對人類、生態系統和經濟構成前所未有的重大挑戰。私募權益規

模占歐洲和美國 GDP 的 5% 到 10%，Eurazeo  認為這類資產在遏阻氣候變遷方面可以發揮特

殊作用。作為第一家承諾履行 SBT 氣候軌跡的私募權益公司，Eurazeo 希望為眾多同行競爭對

手奠定良好基礎，進而加速邁向低碳經濟的轉型。 

                                                           
59  這些目標尚未獲得 SBTi 的核准。 
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為了促成遏阻氣候變遷的有效措施，Eurazeo 在兩個不同層面採取行動。 

 

首先，Eurazeo 致力減少與建築和員工差旅高度相關的直接營運影響。自 2015 年以來，該公司

已將其巴黎辦事處的直接碳足跡減少 73%，並致於透過 SBT 承諾擴大涵蓋範圍，進而遍及所有

營運地區。 

 

其次，Eurazeo 在資產組合層面採取行動，每年衡量資產組合成分企業的非財務影響 (包括 CO2 

排放) 並實施進展計劃，同時予以全面監測。自 2011 年以來，Eurazeo 鼓勵資產組合成分企業

實施企業社會責任 (CSR) 計劃，透過營運節能方案成功減少了 106,8000 公噸的二氧化碳排放

量。60 這些計劃也透過減少能源和燃料消耗等措施，直接節省超過 2.43 億歐元支出，而每家企

業部署的專屬計劃則間接節省超過 2.43 億歐元的支出。 

 

2020 年開啟了該組織抗衡氣候變遷的新篇章。隨著這場危機加劇，如今有必要付出空前努力並

加強承諾，維持科學基礎減碳目標的遠低於 2°C 軌跡。 

 

* France Invest 全稱為「法國成長投資人協會」，匯集了活躍在法國的私募權益公司以及支持他

們的相關專業人士。其成員在企業成長、轉型以及支持法國經濟方面，均扮演著重要角色。 

設定目標的經過為何？ 

自 2008 年以來，Eurazeo 為其自身的營運活動及其產品組合開發了強大的碳測量方法。Eurazeo 

對自身活動及其完全合併的投資 (集團通常因持多數股份而具有控制權的公司) 進行範圍 1、2 

和 3 排放測量，對持少數股份的投資進行範圍 1 和 2 排放的測量。這些測量結果每年更新一

次，並交由法定稽核員驗證。隨著資產組合不斷演進，他們經歷漫長開發過程而開發出準確的方

法和工具，進而實現穩健的排放測量。 

 

是否遭遇過任何挑戰？ 

要讓經濟成長和生態影響脫鉤是極其複雜的任務。要實現這種大規模的變革，所有管理團隊都必

須具有創造性思維、勇氣和毅力。要落實如此積極的發展，會伴隨產生諸多問題，需透過大量教

育建立信心、協調一致，並於最終訂立承諾。 

  

                                                           
60  詳細方法請參閱  Eurazeo 的  2019 年《通用註冊文件》第  3.4 章： https://www.eurazeo.com/assets-

eurazeo/uploads/2020/03/EURAZEO_EN_COMPLET_VBAT3_2020_04_09-1POST_BAT.pdf)。 
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5.4.3 企業金融工具組合氣溫評級方法 

金融機構可採用氣溫評級方法處理和涵蓋企業金融工具，包括公司負債、上市權益和債券、私募權

益和負債 (見表 5-2 中相關的「必要活動」)。在此方法下，金融機構依據其投資對象的公共溫室氣

體減排目標，來確定資產組合目前的氣溫分數。如此一來，金融機構就可以設定目標，使其基準年

資尺組合的氣溫分數與長期溫度目標保持一致。此方法可以單獨使用，也可以併用其他兩種方法，

以共同滿足所有「必要活動」的最低涵蓋率要求。 

目前可使用多種方法判定投資組合氣溫評級。Institut Louis Bachelier 出版的《Alignment Cookbook》

比較了多種衡量投資組合與溫度軌跡一致性的方法 (Raynaud 等人，2017)。2020)。就現行的目標

申報實務而言，SBTi 僅認可 WWF 和 CDP 共同開發氣溫評級方法。這是目前唯一得到認可的方法，

因為它是與 SBTi 合作開發而成，屬於完全開源性質，方法和產出完全透明，且已完成公開諮詢流

程。 

SBTi 將考慮使用替代方法，依個案情況判定氣溫評級。金融機構請先洽詢 SBTi 金融部門團隊，確

認可行後再使用替代方法設定並提交目標以供驗證。 

氣溫評級方法 

CDP 和 WWF 開發的氣溫評級方法是 SBT 資產組合涵蓋方法的延伸，支援金融機構根據其公共溫

室氣體減排目標 (包括 SBT 及其他任何符合該方法標準的有效公共溫室氣體目標) 來評估資產組

合企業目前的積極程度。此方法可根據更廣泛溫度結果評估企業溫室氣體減排目標的積極程度，使

金融機構得以瞭解資產組合整體氣溫評級，並採取行動提升資產組合企業的氣溫評級 (例如 2° C、

遠低於 2°C、1.5°C)。此方法屬於開源性質，且已通過單獨的諮詢流程。 

此方法最新版本請見此處。 

 

標準 

FI-C17.3 – 資產組合氣溫評級目標：金融機構若使其公司負債及權益組合氣溫評級符合《巴黎協

定》的積極程度，則在符合下列條件時視為符合資格： 

 
  

https://sciencebasedtargets.org/sbt_events/consultation-webinar-temperature-scoring-method-for-companies-and-investment-portfolios/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/Temperature-Rating-Methodology-V1.pdf
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⚫ 邊界：金融機構必須根據《必要活動及方法表格》(表 5.2) 規定，來為企業金融工具設

定議合目標。 

⚫ 目標積極程度：金融機構的資產組合範圍 1 + 2 氣溫分數，必須至少與遠低於 2°C 情

境相一致；此外在 2040 年以前，其資產組合的範圍 1 + 2 + 3 部分必須至少與 2°C 情

境相一致。強烈建議與 1.5°C 等更積極的情境保持一致。範圍 1 + 2 和範圍 1 + 2 + 3 

必須分別設定單獨目標。 

金融機構必須致力降低投資產組合氣溫分數，以便金融機構在 2040 年之前逐步實

現既定目標。例如，一家金融機構範圍 1 + 2 資產組合從 2020 年起氣溫分數為 

2.9°C，每年必須將資產組合溫度至少降低 0.0575°C ([2.9°C – 1.75°C]/[2040 – 

2020]) = 0.0575°C)，並於 2025 年以前至少降到 2.61°C。 

例如，一家金融機構範圍 1 + 2 + 3 資產組合從 2020 年起氣溫分數為 3.2°C，每年

必須將資產組合溫度至少降低 0.06°C ([3.2°C – 2°C]/[2040 – 2020]) = 0.06°C)，並

於 2025 年以前至少降到 2.9°C。 

⚫ 目標時間範圍：必須在提交 SBTi 進行官方驗證之日起五年內履行資產組合校準目標。 

⚫ 借款人及/或被投資人目標範圍：金融機構借款人及/或投資對象的目標必須包括範圍 1 

和範圍 2 排放的涵蓋範圍，以及範圍 3 排放 (當範圍 3 排放佔範圍 1、2 和 3 總排

放量的 40% 以上時) 的涵蓋範圍。 

如下圖 5.3 所示，相較於經由 SBTi 嚴格審核的 SBT 資產組合涵蓋率方法，氣溫評級方法涵蓋了

更廣泛的企業群體，能夠評估任何符合協定標準的公開溫室氣體減排目標。 

  



 

 
 

金融部門科學基礎減碳目標指引 

87 

圖 5.3. 溫度評級方法概述 

 
資料來源：CDP 和 WWF 2020。 

此方法包含三個不同部分，可供金融機構初步量化其資產組合氣溫分數： 

1. 目標層級協定：目標協定可將各種格式的個別目標轉換為氣溫分數。具體方法是建立簡

單的迴歸模型，根據氣候情境中短期、中期和長期趨勢的絕對排放或排放強度等指標，

來估計 2100 年的升溫情況。迴歸模型是根據 IPCC 特別報告 1.5°C 情境資料庫 (CDP 

和 WWF 2020) 中的情境所產生。除了定義揭露目標適用的方法外，也對所有非揭露目

標的公司採用預設評分方法。 

2. 公司層級協定：由於公司可能設有多項氣候目標，涵蓋不同的溫室氣體排放範圍和時間

框架，因此使用協定來彙整所有目標資料，以得出公司層級的分數。此協定規定最低品

質標準，可據以鑑別待評分目標合格與否，同時列出必要步驟，用於識別和彙整多項目

標資料，從中得出企業總體評分。遵循 SBTi 企業標準，在評估目標時僅考慮前瞻性積

極程度，而不計入過去績效。 

3. 資產組合層級協定：然後將公司分數彙整，以得出資產組合層級分數。此步驟包括依據

溫室氣體排放和經濟指標，對公司得分進行加權以得出特定資產組合的加權總分。在整

個目標期程內，金融機構應一致使用 SBTi 金融工具中的一種加權方法。有關在 SBTi 金

融工具中運用此方法的更多說明，請參閱附錄 F 中的 SBT 資產組合涵蓋率和溫度評級

討論。 

  

溫
室
氣
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歷史溫室氣體排放量 

未來可能的溫室氣體排放路徑 (目前 3 條

溫室氣體路徑已與溫度目標保持一致) 企業目標 

SBTi  

評估範圍 

氣溫分數

評估範圍 

遠低於 
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力求現有的氣溫分數與溫度目標一致： 

得出各項組合在範圍 1 + 2 及範圍 11 + 2 + 3 級別的基準年氣溫分數。然後，金融機構必須制定目

標，使該溫度與所需的溫度結果保持一致 (例如 1.5°C)。表 5.4 列出主要步驟，據以得出氣溫分數，

並使現有目標與長期溫度目標保持一致。 

 

表 5.4 採用組合氣溫評級方法得出氣溫分數的關鍵步驟 

步驟 1 基準年氣溫分數 

各類資產組合分數 應根據企業目標及/或預設分數得出兩種資產組合級別的氣溫分數： 

- 範圍 1 + 2 分數 (°C) 

- 範圍 1 + 2 + 3 分數 (°C) 

邊界 資產組合必須反映給定日期的持有量，例如會計年度或曆年的第一天

或最後一天。 

產出 除了得出兩項分數外，金融機構在提交目標進行官方驗證時，還必須

呈附以下資訊： 

⚫ 溫室氣體目標涵蓋的資產組合溫室氣體排放百分比，以及採

用預設分數評估的資產組合溫室氣體排放百分比；及/或 

⚫ 溫室氣體目標涵蓋的資產組合投資價值百分比，以及採用預

設分數評估的資產組合投資價值金額； 

範例：有效目標涵蓋了資產組合溫室氣體排放/投資價值的 30%，其

餘 70% 採用未設定有效目標的被投資人之預設分數進行評分。 

步驟 2 目標設定 

最低積極程度門檻 在 2040 年以前，資產組合的範圍 1 + 2 部分必須至少達到遠低於 2

°C (1.75°C) 的分數，範圍 1 + 2 + 3 部分必須至少達到 2°C 的分數。 

目標時間範圍 目標必須在提交給 SBTi 當年起的五年內實現。這表示該公司實際上

有五年時間可制定目標或調整資產組合持有部位，使投融資組合氣溫

與線性路徑保持一致，到 2040 年實現氣溫目標。 
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目標用語 各項資產組合皆必須設定兩項目標，據以規範被投資人的營運 (範圍 

1 + 2) 和價值鏈 (範圍 1 + 2 + 3) 排放。 

 

範圍 1 + 2 目標用語： 

投資公司 A 承諾在 2025 年以前，將其範圍 1 + 2 資產組合溫度評

分從 2018 年以前的 2.6°C 調整至遠低於 2°C。 

 

範圍 1 + 2 + 3 目標用語： 

投資公司 A 承諾在 2025 年以前，將其範圍 1 + 2 +3 資產組合溫度

評分從 2018 年以前的 3.1°C 調整至 2°C。 

步驟 3 氣溫評級 

邊界 各報告年份及目標年份的氣溫分數也必須在特定曆年或會計年度日

期計算，應與計算基準年氣溫分數的方法一致。 

積極校準目標 使用線性方法進行到 2040 年以前的評估，判定每年所需的最低目

標。根據基準年氣溫分數和 2040 年所需溫度目標得出線性年度溫度

減量 (LATR)。 

 

到 2040 年，範圍 1 + 2 的最低目標必須至少遠低於 2°C (1.75°C)，

而範圍 1 + 2 + 3 則是 2°C。 

 

LATR = (基準年 TS – 長期 TS)/(長期目標年 – 基準年)。 

 

其中： 

LATR = 線性年度溫度減量 (°C/年) 

TS = 氣溫分數 (°C) 

 

如果公司希望在 2040 年以前實現 WB2C (1.75C)，從 2020 年基準年

的資產組合 S1 + 2 氣溫分數 2.9C 開始，其資產組合分數每年必須

至少降低如下： 

LATR = (2.9 – 1.75)/(2040 – 2020) = 0.0575C/年 

 

因此，如果金融機構設定最長五年目標，則 2025 年資產組合的最高

溫度將為：2.9 – 5*0.0575 = 2.61C 
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產出 在到達目標年份以前，金融機構每一年應揭露以下重點資料： 

⚫ 目標和預設分數涵蓋的資產組合溫室氣體排放百分比及/或 

⚫ 目標和預設分數涵蓋的資產組合投資價值 

重新計算 各部門的預設分數類型必須保持一致。如果在目標期程內對這些模型

進行變更，公司必須重新判定基金的氣溫基準線。此判定工作主要以

歷時修改的部門特定模型為準。 

校準選項 任何給定的資產組合氣溫分數，皆可依較低氣溫分數進行校準，進而

透過下列行動層級結構實現目標： 

1. 議合：與現有投資人議合設定更積極的目標，進而實現較

低的氣溫分數 

2. 調整：金融機構可以調整資產組合持股，將基金的資本轉

移到目標更積極的投資對象 

3. 撤資：金融機構可以剔除缺乏目標或目標積極性過低的投

資對象，並以具有更積極目標的公司取而代之 

SBTi 建議金融機構著重於直接議合，將其當作達成實地減排的最有

效措施，同時瞭解後兩種間接策略仍應作為可用的補充措施。 

 
 

資料來源：作者 (2020)。 
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個案研究：Amundi - 氣溫評級方法的應用 

Amundi 背景介紹 

Amundi 是歐洲資產管理規模最大的資產管理公司，位列全球前 10 名，為 1 億名客戶 (零售、

機構和企業) 提供一整套儲蓄和投資解決方案，涵蓋主動和被動管理、傳統或實務資產。Amundi 

客戶受益於近 40 個國家 4,500 名員工的專業知識和建議。Amundi 建立於 2010 年，並於 2015 

年在證券交易所上市，目前管理超過 1.5 兆歐元資產。 

 

Amundi 利用 WWF 和 CDP 開發的氣溫評級方法 (現已納入 SBTi 金融工具) 判定其四項資產

組合的氣溫評級。前瞻專案是展示如何將此方法應用於投資基金，並鼓勵企業和金融業者採取此

方法的第一步。 

 

Amundi 資產組合氣溫評級 

Amundi 首先選擇四檔權益基金：一檔綜合型基金和三檔盡責投資主題基金，其結果如下表 B8.1 

所示。第一步是確定所有資產組合公司的目標和溫室氣體排放資料，此過程採用了 2019 年揭露

流程中向 CDP 揭露的資料。在納入經核准的科學基礎減碳目標及透過 CDP 揭露的目標時，35% 

至 65% 的基金未納入任何目標。由此可見，對於為設定有效公開目標的企業而言，用於判定氣

溫評級的預設評分方法，對於結果確實構成重大影響。 

 

預設分數涵蓋率最低的基金是 Amundi 全球權益永續收益基金，也獲得較低的氣溫分數，因其較

少依賴 3.2°C 的高預設分數。雖然預設分數深刻影響最終資產組合結果，但其亦可有效確定適

當的議合對象企業，以利設定目標並最終降低資產組合的氣溫分數。 

 

表 B8.1. Amundi 選定基金的氣溫評級 

基金名稱 氣溫評級 (範圍 1 + 2) 氣溫評級 (範圍 1 + 2 + 3) 

CPR 投資 – 氣候行動 2.3°C 2.7°C 

CPR 投資 – 世代糧食基金 2.6°C 2.6°C 

Amundi 全球生態基金 2.6°C 2.6°C 

Amundi 全球權益永續收益基金 2.2°C 2.7°C 

 

資料來源：Amundi Asset Management 2020。 
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Amundi 發現基金目前的溫度範圍為 2.2°C 至 2.7°C，由此可見除 SBT 以外，許多公司也設有積

極公開目標，但要實現符合《巴黎協定》的軌跡仍有可觀的努力空間。憑藉此方法，Amundi 能

夠對設有積極目標的企業進行評級，重要的是可以識別未設定有效公開目標 (因此無法評分) 的

公司。 

 

氣溫評級方法屬於 Amundi 一系列環境、社會和公司治理 (ESG) 研究工具，有助於強化前瞻評

估能力，以判斷優先事項和必要行動的程度，尤其是透過與投資業界的各家公司議合，共同制定

更加積極的科學基礎減碳目標。各家企業訂立承諾，將有助於建立更符合《巴黎協定》目標的資

產組合。 

 

結果和目標設定 

氣溫評級提供實用參考指標，有利於規劃與發行人進行議合，共同擬定氣候目標。實際結果顯示，

我們若要確保穩健發展，所有資產組合公司的動員勢在必行，而企業議合對於實現這項目標至關

重要。 

 

結論和建議 

氣溫評級演練結果顯示了特定資產組合內的目標設定範圍，同時判定這些資產組合與《巴黎協

定》長期溫度目標的差距。 

 

Amundi 目前面臨關鍵挑戰在於制定連貫策略，利用這些溫度資料推進氣候行動。事實上，除了

界定明確的議合宗旨，氣溫評級結合其他氣候指標使用時，亦可提供實用參考訊號，有利於選擇

適當的發行人。雖然此方法未來仍有發展和改進的空間，但目前仍必須首先運用這類指標，才能

為基金設定有意義的氣候目標。 

 

 

5.5 範圍 3 其餘類別的目標設定方法 

為使金融機構專注經營投融資事業，SBTi 僅建議而不強制要求金融機構針對範圍 3 類別 1-14 測

量排放和設定目標。 
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建議和補充指引 

FI-R9 – 範圍 3 類別 1-14 的排放量測與目標設定：建議 (但不強制要求) 金融機構測量 GHGP 

範圍 3 標準定義的 1-14 類排放量並設定目標。這些類別的選擇性目標必須符合最新 SBTi 企業

標準中的標準 19-20.1，方可交由 SBTi 審核。 

 

金融機構若要提交類別 1-14 目標，必須確保這些目標符合最新 SBTi 通用標準中的標準 19-20.2，

方可提交審核和公告。金融機構可以使用 SBTi 目標設定工具 研擬這些目標。 

在適用方法方面，大多數類別目標設定均適用絕對收縮法和供應商議合法。有關絕對收縮法的介紹，

請見第 4.3 節對範圍 1 和 2 目標設定的相關說明。對於類別 1-14，金融機構可考慮依據較不積

極的 2°C 情境 (每年線性減少 1.23%) 設定絕對目標，因為相較於範圍 1 和 2 排放，範圍 3 排

放減量難度可能較高。有關供應商議合目標的要求，在 SBTi general criteria C20.1 中有詳細說明。 

相關的 SDA 路徑也適用於上游運輸和配送 (運輸)、商務旅行 (運輸)、員工通勤 (運輸) 和上游租

賃資產 (建築服務) 等類別。然而，由於相較於絕對收縮法，SDA 的應用需要更多輸入資料，因此

金融機構應斟酌權衡設定 SDA 目標的工作負荷及相關類別的重要性。 

金融機構可以合併多個範圍 3 類別的目標。例如，金融機構可以針對類別 1 (所採購貨品暨勞務) 

和類別 4 (上游運輸與配送) 設定單一上游供應商議合目標，據此與涵蓋兩類別的相關供應商進行

議合。 

5.6 煤炭淘汰和石化燃料揭露 

石化燃料燃燒是溫室氣體排放的最大來源，也是氣候變遷的主要驅動因素。石化燃料也是全球經濟

使用的主要能源。金融機構若尋求與《巴黎協定》目標保持一致，則應明確、透明地處理石化燃料

在其投融資組合中的角色。鑒於石化燃料的複雜性和社會嵌入性，SBTi 為金融機構制定兩項有關石

化燃料的建議 (FI-R10 和 FI-R11)。 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/11/SBTi-tool.xlsx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2019/03/SBTi-criteria.pdf
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第一項建議涉及採取動力煤逐步淘汰政策。IPCC 1.5°C 排放路徑顯示，2030 年煤炭排放量將比 

2010 年減少五分之四 (IPCC 2018)。近期能源技術研究顯示，全球燃煤電廠失去競爭力的比例預計

在 2022 年以前迅速增至 60%，在 2025 年以前增至 73% (Rocky Mountain Institute 2020)。同一份

報告指出，這一趨勢並不侷限於已開發國家。例如在中國和印度，分別有 95% 和 85% 的燃煤電廠

預計在 2025 年以前喪失獲利能力。因此，金融機構應儘速減少動力煤曝險，力求在 2030 年以前

降低到零，以避免發生資產擱淺、蒙受不利氣候影響和相關損失。逐步淘汰動力煤投資旨在加速能

源轉型，並不排除支持現有設施的低碳改造。此外，有效的煤炭淘汰需要考慮公正轉型，以確保可

行性和長期穩定性 (參見 Jakob 等人，2015)。2020)。 

第二項建議涉及資訊揭露，支持各界對金融機構所有種類的石化燃料投資及相關活動形成一致理解。

石化燃料投資揭露有助於保持可信度，並為金融機構建立初步機制，以利解決氣候行動的正義和公

平問題。 

 

建議和補充指引 

FI-R10 – 逐步淘汰動力煤投資：金融機構應在目標核准後六個月內制定政策，在所有營運活動中

逐步撤除對動力煤的資金支持，藉此與 2030 年以前全球完全撤資的情境保持一致。應注意，此

舉包括立即停止所有金援或其他支持，例如資助動力媒公司建設新基礎設施或投資於新建或額外

動力煤擴張、開採、生產、利用 (即燃燒)、改造或購併煤炭資產等活動。 

* 煤炭公司定義為 5% 以上收入來自動力煤開採、勘探和鑽探、採礦服務、加工、貿易、運輸和

物流、設備製造、營運和維護 (O&M) 服務、工程、採購和建設 (EPC) 服務、燃煤電力、煤製油 

(Ctlg) 和煤製氣 (CtG) 的輸配電的事業。 

FI-R11 – 石化燃料投融資揭露：通過核准的 SBT 金融機構應每年揭露年度投資 (公共股權、私

募權益、公司債券)、直接專案融資，以及對石化燃料 (石油、天然氣和動力煤) 專案和企業*的貸

款，金額以美元 (或其他貨幣) 為單位 (有關需揭露部分的建議請參閱 FI-R12)。 

金融機構若未能逐步撤除煤炭投資或揭露石化燃料投融資情況，則容易面臨資產擱淺和聲譽受損

的風險。 
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* 其中包括： 

(1) 從事石油和天然氣勘探、開採、精煉、運輸與配送、儲存、零售、行銷、貿易或透過石油和天

然氣供電、供暖或製冷等活動 (可認列為營收份額) 的公司。金融機構應揭露用於劃分石油和天

然氣公司的閾值；SBTi 建議採用 5% 且不超過 30% 的閾值。 

(2) 依 FI-R10 定義，此類公司為 5% 以上收入來自動力煤開採、勘探和鑽探、採礦服務、加工、

貿易、運輸和物流、設備製造、營運和維護 (O&M) 服務、工程、採購和建設 (EPC) 服務、燃煤

電力、煤製油 (Ctlg) 和煤製氣 (CtG) 的輸配電的事業。 
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6. 如何傳達科學基礎減碳目標並追蹤進展 

有鑒於必須向利益關係人透明地呈現金融機構的溫室氣體減排行動，SBTi 提供具體要求和指引，據

以規範金融機構如何傳達 SBT 及其達標策略。若缺乏可靠證據支持，金融機構不應就此等策略或

相關金融產品減排量做出任何宣稱或主張。 

SBTi 要求金融機構擬定目標用語，載明於目標申報表單提交予 SBTi，一旦目標通過核准即可公開

宣傳。 

金融機構應制定下列目標用語： 

⚫ 使用金融部門目標申報表單中「目標用語範本」制定範圍 1 和 2 目標； 

⚫ 制定目標以涵蓋經 SBTi 核准的任何選擇性範圍 3 類別 1-14 目標； 

⚫ 資產組合的總體目標，列出所設定的科學基礎減碳目標資產類別，以及所涵蓋的總資產組

合比例，旨在簡單扼要地傳達多項資產層級目標；以及 

⚫ 使用特定目標用語範本擬定的資產層級目標用語。 

提交目標時，金融機構應隨附一份簡短摘要，說明金融機構為達成科學基礎減碳目標而實施的策略

和行動，以及選擇此等行動的理由。金融機構提交目標必須隨附此摘要，且在目標通過核准後，連

同科學基礎減碳目標一併發布於 SBTi 網站上。 

詳細的目標用語範本見下表 6.1，金融部門目標申報表單亦載有擬定目標用語的額外指引，金融機

構設定目標時應加以遵循。 

表 6.1 金融機構目標用語範本 

範圍 1 和 2 目標 

絕對目標：金融機構 A 承諾從 [基準年].開始，到 [目標年] 以前將範圍 1 和範圍 2 溫室氣體

絕對排放量減少 [XX]%。 

 

強度目標：金融機構 A 承諾從 [基準年].開始，到 [目標年] 以前將範圍 1 和範圍 2 每單位溫

室氣體排放量減少 [XX]%。 

範圍 3 資產組合目標 – 總體目標 

金融機構 A 承諾從 [基準年] 開始，在 [目標年] 以前實現 [資產類別] 的 SBT (如果資產類別有

多個目標年，則使用未來距今最久的目標年)。金融機構 A 的資產組合目標涵蓋佔其投融資活動

總額的 [XX]% (以 [單位] 計算)。 

 
 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/11/Financial-institution-SBTi-target-submission-form_pilot-version_1102-1.docx
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/11/Financial-institution-SBTi-target-submission-form_pilot-version_1102-1.docx
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範圍 3 資產組合目標 – 資產類別目標 

資產類別 方法 目標產出範例 

不動產 部門脫碳化方法 

(SDA) 

金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年

以前將其不動產組合每平方公尺的溫室氣體排放量

減少 XX%。 

抵押貸款 SDA 金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以

前將其抵押貸款資產組合每平方公尺的溫室氣體排放

量減少 XX%。 

發電設施專案融資 SDA 金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以

前將其發電設施專案融資組合的每 kWh 溫室氣體排

放量減少 XX%。 

企業金融工具  

(權益、債券、貸款) 

SDA 金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，在 2030 年以

前將其企業貸款組合中鋼鐵產業每公噸水泥的溫室氣

體排放量減少 XX%。 

SBT 資產組合涵

蓋率 

投資公司 A 承諾在 2024 年以前，其在[資產類別或部

門]中權益組合將有 30% (依 [單位] 計算) 設定科學基

礎減碳目標。 

氣溫評級 投資公司 A 承諾將其 [資產類別或部門] 內範圍 1 + 

2 資產組合氣溫分數  從  2018 年的  XX°C 校準到 

2025 年的 XX°C。 

投資公司 A 承諾將其 [資產類別或部門] 內範圍 1 + 

2 + 3 資產組合氣溫分數 從 2018 年的 XX°C 校準到 

2025 年的 XX°C。 
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實現目標的行動計劃 

金融機構 A 將實施以下策略和行動來實現其目標： 

⚫ 範例：金融機構 A 的目標是積極支援客戶的低碳轉型，引導其在發電、鋼鐵、混凝土

和航空等部門總值 [XX 美元金額] 的企業權益、債券和貸款組合的排放路徑。例如，該

機構計劃為設有積極氣候目標並穩定履行的投資對象提供更優惠的利率。金融機構 A 

之所以選擇這些行動，是因為 [註明理由]。 

資料來源：作者 (2020)。 

SBTi 認知到，目前尚不清楚金融機構哪些行動可能導致實體經濟的溫室氣體排放。SBTi 的年度揭

露要求，旨在確認減少實體經濟溫室氣體排放的最有效行動，並推動該領域持續進展。 

SBT-FI 樂見與其他氣候倡議合作的機會，力求開發能夠衡量氣候行動影響的方法或工具 (另見第 7 

章：如何實現 SBT)。我們也鼓勵金融機構與相關服務供應商議合開發此類工具，並依此分析結果調

整策略。 

鑑於現行方法未涵蓋金融機構資產組合的所有資產類別或部門，且特定金融產品目標邊界要求仍具

有彈性，因此金融機構必須使用代表其主要業務活動規模的經濟或排放指標，在目標用語 (C18) 中

揭露 SBT 的資產活動總額涵蓋範圍。此揭露要求旨在提高資產組合目標的透明度和可比性。由於

此版本的標準允許銀行提交未涵蓋資產管理部門的目標，因此銀行也必須在目標用語中表明此類排

除情況。 

標準 

FI-C18 – 目標資產組合涵蓋率揭露：公告目標時，金融機構必須連同經核准的目標，在 SBTi 網

站揭露投融資組合目標所涵蓋的投融資活動總額百分比，以顯示金融機構主要營運活動規模指

標，其可涉及商業銀行、投資銀行和資產管理的任意組合。範例包括與投融資活動相關的財務碳

排放總量 (若經量化)、資產負債表總額、投資總額、貸款帳簿總額和受管理資產總額。 

FI-C19 – 實施報告：金融機構提交目標時，必須依目標申報表單所附範本提交一份摘要，簡述實

現範圍 3 資產組合目標的預期方法。 
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此揭露旨在確保資訊公開透明。摘要內容不會用作目標驗證的依據。公告目標時，必須一併公開

金融機構實現目標的預期方法摘要。61 

 

6.1 追蹤和報告目標進展 

本節就使用 SDA、SBT 資產組合涵蓋率和氣溫評級方法設定的資產組合目標，提出有關追蹤和報告

進度的方法建議。金融機構每年依標準要求揭露目標進展時，應將這些建議納入考慮。 

6.1.1 追蹤 SDA 目標進展 

金融機構應每年追蹤並揭露其  SDA 目標進展情況。追蹤指標是部門相關活動每單位的排放量 

(例如每 kWh 的 kgCO2、每噸鋼的 kgCO2、每平方公尺的 kgCO2) 結合特定資產類別/部門資產

組合未償價值的百分比計算得出。金融機構應使用碳會計金融合作夥伴關係  ((PCAF) 開發的溫

室氣體會計方法來衡量年度進展狀況。藉由這些方法，金融機構可計算出各種資產類別在特定

時間點的絕對排放量。然後使用投融資相關實體活動資料 (例如在金融機構的融資活動已產生

的 kWh 數、鋼材噸數或平方公尺數)，將絕對排放量轉換為排放強度。計算出的結果，應與上

一年度的排放強度進行比較。 

6.1.2 追蹤溫度評級目標進展 

在每個報告年度，金融機構皆應揭露兩項資產組合氣溫評級 (範圍 1 + 2 評級和範圍 1 + 2 + 3 評

級)。此外，在提交目標供官方驗證，以及報告和追蹤目標進展時，金融機構都必須揭露以下資訊： 

⚫ 公開目標涵蓋的資產組合溫室氣體排放百分比，以及採用預設分數評估的資產組合溫室氣

體排放百分比 (以報告年度為準)；以及 

⚫ 公開目標涵蓋的資產組合投資價值百分比，以及採用預設分數評估的資產組合投資價值百

分比 (以報告年度為準)； 

有關報告要求的更多資訊，請祥閱第 5.4.3 節。 

6.1.3 追蹤 SBT 資產組合涵蓋率目標的進展 

  

                                                           
61  金融機構將有機會審查摘要用語，然後再發布於 SBTi 在網站。 

https://carbonaccountingfinancials.com/newsitem/cbs-publishes-co2-emissions-of-dutch-banks-mortgage-portfolios
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金融機構應每年報告相關資產類別中經核准 SBT 企業的涵蓋百分比，並於整個目標期間一致採用

與基準年所選相同的加權方法。金融機構可以進一步指出，其是否可望在規定的五年目標期程內，

按計劃實現 SBT 企業覆蓋率目標。如果金融機構選擇主張這一點，則應提出證據證明自己是否依

計劃穩定進展，並明確聲明其所採用的任何假設。例如，這類假設可能主張第一年取得的進展在剩

餘四年亦能實現：金融機構 A 預測自己目前可按計劃穩定實現五年目標。 

除了報告已核准 SBT 企業百分比外，金融機構亦可報告其他資訊以顯示資產組合企業的逐步進展，

包括向 SBTi 訂立承諾的公司涵蓋率，或是主動衡量和報告範圍 1、2 和 3 排放的公司數量增加等。 

標準 

FI-C20 – 追蹤和報告目標進度：目標核准後，SBTi 要求每年揭露範圍 1 和 2 溫室氣體排放量、

揭露相關指標中所有已核准目標的進展情況，並揭露當年度為實現範圍 3 資產組合目標而採取

的行動/策略。選擇性目標若屬於 FI-R9 所述範圍 3 類別 1-14，在提交 SBTi 並通過核准後，其

進展情況也必須列為進度揭露項目。 

 

6.2 目標重新計算和有效性 

隨著更多方法和最新氣候科學成果出現，金融機構應持續遵循最佳實務，並確保氣候目標維持實質

重要性。因此，根據「FI-C21 – 強制目標重新計算」的規定，金融機構必須至少每五年審查一次、

並視需要重新計算和重新驗證目標。若金融機構經核准的目標需重新計算，則重新提交時必須遵循

最新的金融部門適用標準。 

SBTi 也建議金融機構視需要重新計算目標，以反映可能有損既定目標實質重要性及一致性的重大

變化。第 3.7 節中的「FI-R13 – 觸發目標重新計算」列有足以觸發重新計算的重大變化範例。如果

金融機構設有強度目標，並且相關活動的預測發生重大變化，則應觸發目標重新計算，並向 SBTi 重

新提交目標。 
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為了將目標調整實務制度化，金融機構應制定基準年重新計算政策，規定足以觸發目標重新計算的

質性或量化重大程度閾值。可能觸發目標重新計算的變化範例，包括出現新的氣候科學證據、可取

得較高品質的被投資人資料，以及金融機構的重大變化 (例如合併或收購)。 

 

標準 

FI-C21 – 強制性目標重新計算：為確保符合最新氣候科學實證及科學基礎減碳目標設定最佳實

務，目標必須至少每五年審查一次，並視需要重新計算和重新驗證。若金融機構經核准的目標需

重新計算，則重新提交時必須遵循最新的適用標準。應視需要重新計算和重新設定目標，以反映

可能有損既定目標相關性及一致性的重大變化。 

FI-C22 – 目標有效性：金融機構在其目標通過核准後，必須在核准之日起六個月內在 SBTi 網站

上公告目標。經六個月後未公告的目標必須重新提交審核，除非徵得 SBTi 同意採用不同的發布

時間範圍。 
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7. 如何實現 SBT 

金融機構可採取多種行動實現資產組合 SBT。第 7 章根據 SBTi 針對目標設定和報告所提出的標準

和建議，進一步建議金融機構可以採取哪些措施，在組織和服務中充分落實氣候變遷策略，並以減

少實體經濟溫室氣體排放的方式實現其目標。 

7.1 將氣候變遷納入治理和決策考量 

金融機構應在組織中全面落實氣候變遷對策。其中可能的考量如下： 

⚫ 採用氣候相關投資原則。他們應認知到，資產組合與《巴黎協定》保持一致有助於提升投

資表現，為金融機構受益人或客戶創造最佳利益。 

⚫ 制定氣候治理架構。金融機構應將資產組合與《巴黎協定》的一致性視為董事會的優先要

務，包括在董事會成員之間明確分配這項責任。他們亦應制定治理架構，確保政策獲得適

當支持和實施，包括獎勵計劃、資源承諾、能力培養以及受益人或客戶的參與。 

⚫ 將氣候變遷納入投資及/或貸款政策。金融機構所採取的投融資政策應能反映並符合其氣

候相關投資原則。這類政策可能包括 (取決於金融機構類型) 投資/貸款目標、策略資產配

置、議合目標、基於氣候績效的服務供應商遴選/篩查標準和獎勵措施，以及績效評估和

報告等。 

⚫ 調整策略性資產配置，掌握氣候相關契機。金融機構應在策略性資產配置 (SAA) 中考慮氣

候風險和契機，包括盡可能增持較可能對實體經濟直接產生積極氣候影響的替代資產類別，

例如基礎設施 (電網和再生能源)、不動產 (高能效和應變能力佳的建築) 以及私募權益基

金 (再生能源和能效公司)。 

⚫ 採取額外特定部門專屬政策。金融機構應將其投資政策擴展到具有特定氣候相關風險或提

供特定契機的部門和技術。其中最值得注意的是： 

 某些部門的溫室氣體密集型企業具有巨大潛力，能夠提供替代解決方案而減少

排放，例如電力公司、工業部門 (鋼鐵、水泥、化學品) 和汽車業等；以及 

 某些部門預計隨著能源轉型而萎縮，直至最終消失 (例如煤炭、石油和燃氣)，

但其中部分企業仍有潛力及時轉向至其他商業模式。 
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產業政策應定義標準，以供金融機構判斷資產組合企業依循《巴黎協定》校準商業模

式的能力與意願，並制定策略闡明金融機構如何透過積極所有權，來敦促企業採取 

1.5°C 轉型計畫，並在企業無法或不願適時轉型的情況下，確定何時適合減少曝險或

撤資。 

⚫ 開發能夠衡量氣候行動影響的方法或工具。目前尚不清楚金融機構哪些行動會導致實體經

濟的溫室氣體排放。金融機構應與相關服務供應商議合，尋求共同開發工具，以利金融機

構更確實瞭解其行為對溫室氣體排放的影響，並根據這些分析結果調整其策略。 

7.2 與主要利益關係人議合：企業、服務供應商和政策制定者 

必須與所有相關利益關係人同時採取行動，才能對實體經濟產生影響力。因此，金融機構應善加運

用其對企業、政策制定者和金融服務供應商的影響力。如此可確保金融機構運作的遊戲規則支持其

自身的氣候行動。 

金融機構應與同業共同合作，學習、尋求建議、分享最佳實務，最重要的是提高與資產組合企業和

政策制定者議合活動的影響力。他們應該積極參與金融機構聯盟事務，加入和推動有助於資產組合

符合《巴黎協定》目標的聯盟 (詳見表 1.1)。 

7.2.1 公司議合 

金融機構應制定議合策略，實施並發布有時限的 1.5°C 轉型計劃，使其資產組合企業依循《巴黎協

定》來校準商業模式，而這類計劃應包含以下要素： 

⚫ 承諾依循《巴黎協定》來校準商業模式，以及更具體的目標：依據前瞻性氣候情境分析結

果，擬定有時限的氣候科學基礎減碳目標。如果金融機構設有 SBT 資產組合涵蓋率目標 

(即與借款人/被投資人議合設定經核准的 SBT)，則這些目標邊界內的所有公司，均必須在 

2040 年前依 SBT 資產組合涵蓋率目標之標準設定 SBT。 

⚫ 制定資本管理計劃，停止對新的高碳專案挹注資本，增加低碳專案的資本支出，並為現有

的高碳資產設定明確的停運時間表。可能的措施包括透過回購或派息獲得現金報酬。 
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⚫ 揭露目標和轉型計劃，並遵循氣候相關財務資訊揭露工作小組 (TCFD) 的建議。這類資訊

應發布於主流財務報告 (綜合報告)。 

⚫ 承諾依據持續演進的氣候科學知識 (尤其是在《巴黎協定》推動下更詳細的 1.5°C 情境發

展) 來審查目標，並逐步提升目標和轉型計劃。 

⚫ 公開承諾支持依循《巴黎協定》減少排放的政策，對遊說活動和相關支出保持透明，並退

出推行不利於《巴黎協定》政策的第三方組織 (例如商業和同業公會)。 

鑒於解決氣候變遷問題的迫切性，金融機構應設立升級處理流程，以因應在規定時間範圍內 (6、12、

24、36 個月) 內議合成效不彰的情況，此時金融機構可選擇採取一系列行動：公開信、提出/支持

股東決議，以及在年度股東大會 (AGM) 上表決，停止對公司募資 (尤其是透過公司債券) 的支持，

乃至於最終撤資。下方圖 7.1 展示此類升級處理流程的潛在時間線。 

圖 7.1 未成功議合的升級處理流程 

 
附註：AGM = 年度股東大會。 

資料來源：WWF 2019。 

  

公眾要求石油與天然氣生產

商採行 1.5°C 轉型計劃 

提出要求後 6 個月 

提出要求後 12 個月 提出要求後 24 個月 

如果 6 個月內未採行 1.5°C 轉型計

劃，則透過公開溝通管道 (例如主

要媒體上的公開信、新聞稿、年度

股東大會提問、股東決議草案等) 

加強施壓。 

如果 12 個月內未採行 1.5°C 轉型

計劃，則公開宣布終止支持企業未

來的融資活動 (即發行公募權益和

公司債券)。 

如果 24 個月內未採行 1.5°C 轉型

計劃，則在年度股東大會上表決反

對管理階層。 

如果 36 個月內未採行 1.5°C 轉型

計劃，則予以撤資並發布公開聲

明。將「採行 1.5°C 轉型計劃」視

為重新投資的條件。 

提出要求後 

36 個月 
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7.2.2 政策議合 

法規和政府政策是系統性變革的關鍵驅動力。最具氣候意識的金融機構應與政策制定者合作，以促

進氣候友善政策的採行和實施。 

加強投資人對金融體系「遊戲規則」的長期參與，是一項值得關注的重點策略：鑑於氣候挑戰的高

度迫切性，金融機構應與政策制定者議合，支持妥善實施《巴黎協定》 — 作為減輕氣候相關風險、

為氣候目標做出最大積極貢獻、保護資產長期價值的最佳途徑，並以會員和受益人的最佳利益為出

發點進行投資。 

金融機構應與政策制定者議合，要求採取以下行動： 

⚫ 制定氣候和能源政策和法規，推動及時履行《巴黎協定》及其規定的氣候目標； 

⚫ 制定適足的氣候 (及更廣泛的 ESG 企業) 揭露政策和法規，確保投資人可取得相關氣候

和 ESG 資料，尤其是將 TCFD 建議納入國家法規，並著重於前瞻性氣候情境分析；以及 

⚫ 制定金融政策和法規，可藉由評估投資人的氣候 (和更廣泛的 ESG) 風險及其緩解措施，

推動金融機構更確實瞭解氣候相關風險和契機，最終目標是使資產組合與《巴黎協定》保

持一致。 

7.2.3 服務供應商議合 

金融機構若能瞭解氣候相關金融風險和契機，將發現必須依循《巴黎協定》校準其投資策略，而這

一點有賴於與服務供應商共同合作。然而在氣候議題上，投資供應鏈可能不會按照資產所有權人的

利益行事，諸多原因包括商業利益衝突、投資期程、文化規範等。因此，資產所有權人需要密切監

控所有服務供應商，包括投資顧問、指數發行商、代理表決顧問、賣方分析師和信用評級機構、薪

酬顧問以及稽核師。 

在許多情況下，金融機構仰賴投資顧問制定投資策略、氣候策略、選擇服務供應商 (例如投資經理) 

等。因此，投資顧問是在投資生態系統的關鍵界面上運作，金融機構可以推動他們促進金融界的創

新。建議金融機構採取以下行動： 
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⚫ 確保投資顧問解決與氣候相關的風險和契機，並相應地調整其核心服務，展現良好的業績

記錄，顯示有能力評估和解決氣候相關問題； 

⚫ 要求投資顧問提供建議，協助制定氣候相關策略 (原則、政策、目標、流程及資產組合之

實施)，長期依循《巴黎協定》來校準投資策略； 

⚫ 要求投資顧問分配專屬時間，針對長期風險和契機 (尤其與氣候變遷相關者) 進行互動和

討論，並相應地調整薪酬； 

⚫ 要求投資顧問評估其他服務供應商 (尤其是投資管理公司) 的氣候相關績效，並提出議合

方法促使其加強氣候方面的努力；以及 

⚫ 公開聲明對投資顧問的氣候相關要求，敦促他們採取行動，避免聲譽資本發生潛在貶值。 

指數發行商 (例如 MSCI、FTSE、S&P 等) 為投資社群提供了量化和瞭解市場和資產類別績效的標準。

除了被動投資人複製市值加權指數以外，大多數投資人也將其用作類股分散化配置的指引。分析顯

示，指數通常反映一切如常 (business-as-usual) 的情境，例如在實現巴黎目標方面，高碳部門 (例

如石油和燃氣) 的比重過高，並且缺乏能源技術曝險的良好指標。相對風險的衡量也與這些指數有

關，進一步限制了依循氣候目標進行投資配置的可能性，因此也難以脫離目前無法永續的「一切如

常」市場 (2dii 2014)。金融機構應加強對指數發行商的要求，以解決上述指數設計上的缺陷。對於

必須仰賴指數來定義預設資本市場曝險的被動投資人而言，這項課題至關重要。建議金融機構採取

以下行動： 

⚫ 要求指數發行商利用前瞻性氣候情境分析，揭露其現有產品如何符合《巴黎協定》目標

路徑； 

⚫ 要求指數發行商開發能反映遠低於 2°C 過渡期間市場績效的新產品，以協助資產所有權

人根據《巴黎協定》對其投資組合進行基準測試；以及 

⚫ 公開聲明對指數發行商的氣候相關要求，敦促他們採取行動，避免聲譽資本發生潛在貶值。 

代理表決顧問 (例如 ISS、Glass Lewis、Manifest 等) 與金融機構協商，決定如何在資產組合企業的

年度股東大會 (和臨時股東大會) 上針對需要股東核准的事項進行表決。由於股東決議是與資產組

合公司議合的重要工具 (參見上節有關企業議合的說明)，金融機構與代理表決顧問互動至關重要，

旨在改善與氣候相關的建議。建議金融機構採取以下行動： 
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⚫ 確保代理表決顧問著手處理氣候相關風險和契機，並調整其核心服務，使其符合《巴黎協

定》目標路徑； 

⚫ 要求代理表決顧問確保表決活動完全符合金融機構的氣候目標，並支持呼籲採用遠低於 2

°C 轉型計劃的決議；以及 

⚫ 公開表達對資產組合公司氣候相關股東決議的支持。 

7.3 氣候行動的公開揭露 

金融機構應公開揭露其氣候決策和活動，以增加影響力。金融機構的 SBTi 標準規定，金融機構

在目標核准後，每年都必須揭露當年為達到 SBT 所採取的行動或策略。下節資訊有助於金融機

構制定其報告架構，據以公開揭露氣候行動 (例如年度報告、獨立報告、網站宣傳、新聞稿、社

群媒體等)。 

氣候行動的公開揭露應涵蓋 (取決於金融機構) 公司採用氣候相關政策、將政策納入對投資經理和

其他服務供應商的授權、定期評估議合影響力、提出或支持相關股東決議以及撤資決定 (如果議合

經認定成效不彰或未在規定時間內履行要求)。 

藉由聲明 (即公開表達) 氣候相關的重大決策和活動，金融機構將可顯著擴大其影響力。鑑於氣候

迫切性，聲明效果攸關能否有效提高同業金融機構、公司、服務供應商、政策制定者和其他利益關

係人的氣候意識。這類聲明強調問題的重要性，並有助於促使上述利益關係人加強行動力道。 

聲明對於有意義的議合策略尤其重要。金融機構應揭露他們議合的對象企業、其具體需求為何，並

定期發布有關議合影響力的評估報告。如此可增加企業的壓力，並推動更深刻、快速的變革。氣候

行動 100+ (Climate Action 100+) 倡議朝此方向邁出前景可期的一步，推動聯合及公開股東議合制度

的發展，同時也隱含一項認知，即閉門雙邊議合無法產生足夠的影響力，無法促使高碳企業按照《巴

黎協定》要求的速度和規模改變其商業模式。 

  

http://www.climateaction100.org/
http://www.climateaction100.org/
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金融機構也應效仿丹麥和挪威等國家的金融機構，指明其已撤資或決定不投資的企業名稱。對於流

動性較高的資產類別，例如公募權益和公司債券，資產的急遽交易可能迅速抵銷撤資行動對石油和

天然氣生產商的潛在影響。因此，公開聲明對於擴大影響力至關重要。 
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8. SBTi 號召行動流程： 

承諾、制定目標、驗證、公告、揭露 

本章概述金融機構在 SBTi 號召行動 (C2A) 流程中所採取的步驟，包括公開承諾 SBTi 到宣布核准

目標等四項措施 (見圖 8.1)。62 

圖 8.1 SBTi 號召行動流程 

 
資料來源：SBTi 2020。 

 

步驟 1：承諾設定科學基礎減碳目標 

如何承諾 

金融機構若有意承諾設定科學基礎減碳目標，則應檢閱並填妥承諾書，然後寄至 

commits@sciencebasedtargets.org。簽署承諾書吉表示貴機構將著手設定以科學為基礎的排放減量

目標，符合科學基礎減碳目標倡議的金融機構標準 (待資料可用時將附上連結)。 

1.5°C 目標的商務志業 (Business Ambition for 1.5°C) 

敦促金融機構力求設定積極程度最高的目標。SBTi 鼓勵金融機構加入 1.5°C 目標的商務志業 

(Business Ambition for 1.5°C) 號召行動，簽署《1.5°C 目標的商務志業承諾書》，展現減排目標與 1.5

°C 保持一致的意願。對於目前未承諾遵守 SBTi 的金融機構，簽署《1.5°C 目標的商務志業承諾書》，

即表示承諾設定和提交符合 SBTi 標準的減排目標。 

  

                                                           
62  請注意，金融機構的 SBTi C2A 流程仍在最終定案階段，將於 2020 年 9 月發布的最終版指引中增補更多詳細資訊。 

承諾 

提交信函明確表示貴機構設定科

學基礎減碳目標的意願 

開發 
根據 SBTi 標準制定減排目標 

提交 
將目標提交給 SBTi 進行官方

驗證 

傳達 
公告目標並通知利益關係人 

資訊揭露 
每年報告全公司範圍的排放量和

目標進展情況 

https://sciencebasedtargets.org/step-by-step-guide/
mailto:commitments@sciencebasedtargets.org
https://www.unglobalcompact.org/take-action/events/climate-action-summit-2019/business-ambition
https://www.unglobalcompact.org/take-action/events/climate-action-summit-2019/business-ambition
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We Mean Business 

「We Mean Business」是一支氣候組織聯盟，與全球數千家最具影響力的企業和投資人合作，提供

平台表彰企業和投資人卓著的氣候行動成果。透過 We Mean Business 行動，金融機構可以承諾設

定科學基礎減碳目標和採取其他行動，例如一律採購再生能源電力或進行碳定價。 

預設情況下，向「科學基礎減碳目標」倡議組織訂立承諾的金融機構都列為「We Mean Business」

行動成員。然而，金融機構若承諾透過「We Mean Business Commit to Action」行動設定科學基礎減

碳目標，則需簽署 SBTi 承諾書才能獲得倡議組織正式認可。 

訂立承諾的益處 

簽署承諾書即表示金融機構將致力於制定以科學為基礎的減排目標。如果金融機構已自行設定目標，

則信函表示確認金融機構有意依據 SBTi 制定的一系列標準驗證既有目標，或制定符合這些標準的

新目標。 

金融機構將承諾函  ( 無論是一般承諾函或  1.5 ° C 企業積極願景承諾函 ) 寄至 

commissions@sciencebasedtargets.org 後，將在本官網 Companies Taking Action、We Mean Business 

和 CDP 網站上認可為「已承諾」企業。參與聯合國全球盟約 (UN Global Compact) 的企業也將在其

網站上得到認可。承諾企業名單會每週更新。做出承諾的企業將收到「宣導歡迎資料套件」，提供

有關如何傳達其承諾的更多資訊。 

步驟 2：制定目標 

自 2020 年 10 月 1 日起，金融機構在簽署承諾書後，最多可有 24 個月的時間完成以下步驟。

先前已承諾的金融機構，從 2020 年 10 月 1 日起有 24 個月的時間將其目標提交 SBTi 進行核

准並公告： 

(i) 制定符合金融機構 SBTi 標準的科學基礎減碳目標； 

(ii) 將目標提交給 SBTi 進行驗證；以及 

(iii) 核准後，請 SBTi 在相關網站上公布貴機構目標及其他相關資訊。 

  

https://www.wemeanbusinesscoalition.org/
https://www.wemeanbusinesscoalition.org/take-action/
https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/
https://www.cdp.net/en/campaigns/commit-to-action
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我們鼓勵金融機構啟動此流程，並及早提交您的目標進行驗證。如果金融機構未能在 24 個月內完

成上述所有步驟，將從 SBTi Companies Taking Action 網頁以及我們合作夥伴的網站上除名。在此 

24 個月的時間範圍以外，SBTi 不會核准延長期限，因為金融機構可以提交目標進行驗證，並在網

站上註記為「已設定目標」狀態，不受其承諾狀態影響。請參閱過期承諾協定瞭解更多資訊。 

目標必須符合金融機構「以科學為基礎」的目標標準。SBTi 開發出一套 工具和指引，幫助金融機

構瞭解如何滿足這些標準。 

步驟 3：提交目標進行驗證 

如何處理公司資訊 

對於金融機構為評估目標所需而提供的所有資訊，SBTi 都會嚴格加以保密。這表示所提供的資訊會

依據目標驗證服務合約使用，而這份文件必須先由金融機構簽署，才會開始目標評估流程。63 

付費目標驗證服務 

SBTi 已從 2019 年起實施目標驗證付費服務。此舉有助於倡議組織加速目標驗證流程，並為企業提

供額外的回饋意見。自 2022 年 2 月起，金融機構也必須使用付費驗證服務。有關 SBTi 目標驗證

服務的更多資訊詳見此處。 

金融機構目標提交表單 

有意提交目標進行驗證的金融機構應下載最新的 金融機構目標提交表單及指引，並儘可能清晰、

完整、準確填寫。強烈建議金融機構在填寫表格之前，參閱文件隨附的申報表單指引來完成表

格，包括目標用語指南和實現目標的行動摘要。補充文件必須與所要求的資訊直接相關，方可

隨附提交。64 

  

                                                           
63  SBTi 不再受理簽署禁止揭露合約 (NDA) 的請求，因為這些合約可能需要長達六個月的時間才能完成。目標驗證合約

應足以達到保密目的。 

64  金融機構應參考隨附文件中提及的具體頁碼、圖表或文字。資訊缺失、不清或錯誤將導致驗證流程延遲。 

https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2018/12/Protocol-to-manage-expired-commitments.pdf
https://sciencebasedtargets.org/resources/
https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions/
https://sciencebasedtargets.org/financial-institutions/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/11/Financial-institution-SBTi-target-submission-form_pilot-version_1102-1.docx
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金融機構有責任確保所提供資訊的完整性。表格填寫完畢後，金融機構應將 Word 格式的提交表單

連同所有佐證文件，附於一封電子郵件發送至 Targets@sciencebasedtargets.org。 

目標提交 SBTi 後，驗證團隊將根據 SBTi 目標驗證標準及針對金融機構的建議 (如本指引第 3 章 

所述) 來評估所提交的目標。 

步驟 4：公告目標 

一旦目標獲得 SBTi 核准，金融機構會收到一封核准電子郵件，信中附有驗證報告和證書。屆時將

會選擇目標發布日期，並向金融機構提出建議。如果金融機構希望要求不同的發布日期，可以與核

准決議電子郵件中列出的 SBTi 溝通團隊進行協調。請注意，金融機構必須在核准之日起六個月內

公開傳達其目標，否則必須由 SBTi 重新驗證目標，以確保目標仍符合相關標準。「歡迎資料套件」

將發送至金融機構，其中概述如何展示或傳達目標、如何使用 SBTi 標誌，以及如何援引 SBTi 的核

准認證。一旦時間安排獲得同意，該金融機構將在我們的 Companies Taking Action 網頁及我們的合

作夥伴 We Mean Business 和 CDP 網站上列為具有「已核准目標」的企業。參與聯合國全球盟約 

(UN Global Compact) 的金融機構也將在本網站上得到認可。 

步驟 5：目標揭露 

通過核准後，金融機構必須每年揭露範圍 1 和 2 溫室氣體排放量、相關指標中所有已核准目標的

進展情況，65以及當年度為實現範圍 3 資產組合目標而採取的行動/策略。建議使用的報告媒介包

括年度報告、永續發展報告、貴公司網站以及 透過 CDP 揭露。 

  

                                                           
65 請參閱第 6.1 節有關揭露目標進展情況的指引。 

https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/
http://cdp.net/
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9. 延伸討論及後續研究領域 

本文件提出的方法、標準、工具及個案研究提供了一套指引架構，有助於金融機構依循《巴黎協定》

目標進行氣候校準活動。自 2020 年 10 月發布以來，此架構提供基礎指導方針，可據以發展和評

估金融機構 SBTi 目標的申報作業。這些目標旨在促進更廣泛的金融部門氣候行動，並支持實體經

濟中可衡量的排碳減量。 

作為一項自願性質的倡議，SBTi 為企業和金融機構提供透明的平台以供設定目標，同時瞭解這些實

體擁有資訊和資源，可促成其特定影響力領域中的減排目標。在低碳轉型中，金融機構可發揮的賦

能作用仍有待解決的問題，包括目標設計、實施策略、政策銜接及排放影響量化等方面： 

⚫ 本文件所述標準提出一系列金融機構和活動目標設計的最低要求。除最低要求以外，現有

設計方法之間的銜接仍需更多研究，包括綠色投資、議合及撤資目標。隨著金融機構目標

日益普遍，以及對目標設計的理解持續提升，SBTi 預計也會更新標準。 

⚫ 除了目標設計之外，在目標實施策略選項、權衡取捨及有效性方面仍有懸而未決的問題。

SBTi 並未規定特定的實施策略和緩解槓桿，而是要求金融機構每年報告其選擇的緩解活

動和目標進展，據此保持可信度並擴大實證基礎。 

⚫ 除了公司和機構的具體情況外，特定實施策略和緩解方案的權衡和有效性也受到政策銜接

因素的影響。政策制定者日益採用一系列強制性和自願性計劃來引導金融機構的氣候活動。

然而，除了日本等國家展現的自願支持和參照之外，機構層級 SBT 與政府氣候計劃之間

的銜接尚無明確發展。66 

⚫ 最後，對資料和方法進行深入廣泛的研究，將有利於量化金融機構投融資組合的排放影響

這類影響取決於有關外加性和歸因的假設，目前尚未形成普遍共識 (參見 Cummis 等人，

2018；Hundleby 等人)2019)。2020 年 SBTi 金融架構為後續研究提供了基礎，旨在更深入

理解並有效解決這些問題。 

  

                                                           
66  請參閱  https://www.wri.org/blog/2019/06/japan-leading-business-climate-engagement-will-ambitious-policies-follow 以

瞭解日本政府支持的 SBT 計畫。 

https://www.wri.org/blog/2019/06/japan-leading-business-climate-engagement-will-ambitious-policies-follow
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此架構發布後，SBTi 金融部門團隊進行一次虛擬試行計畫，向金融機構、相關同業倡議組織及其他

利益關係人展示資源。SBTi 金融團隊也對 SBTi 目標驗證團隊 (TVT) 進行培訓，說明金融機構目標

驗證的標準、工具和相關資源。 

從 2021 年起，SBTi 透過第二階段專案詳細闡述該架構，著重於金融機構的淨零目標、其他資產類

別和活動的資源 (可能包括承銷和主權債務)、修改後的多重方法工具、標準的更新，以及與上述研

究問題相關的報告指引。SBTi 金融機構淨零架構旨在補充 SBTi 企業淨零架構，其中包括金融機構

淨零的定義、淨零目標的驗證原則、個案研究，以及指引如何使用 SBT 作為實現淨零的里程碑。金

融機構淨零目標的核心考量之一在於緩解方案的處理，包括脫碳、二氧化碳移除和碳信用額抵換。

透過明確而穩健的淨零目標，金融機構可針對《巴黎協定》第六條所述更廣泛的信用額度和抵換機

制提供概念驗證。67 

若要實現遠低於《巴黎協定》2°C 的長期穩定氣候，可能需要開發以碳定價及可交易排放權為中心

的新金融體系。雖然近期全球新冠疫情導致的不穩定升高，促使金融機構加強關注 ESG 議題，但

新體系的建立仍需時間。就短期而言，本指引文件所述資源旨在強化金融機構的賦能作用，更有效

地依循氣候見解來運用資本。 

  

                                                           
67  請參閱 https://unfccc.int/files/meetings/paris_nov_2015/application/pdf/paris_agreement_english_.pdf 閱讀《巴黎協定》

全文，包括第六條。 

https://unfccc.int/files/meetings/paris_nov_2015/application/pdf/paris_agreement_english_.pdf
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附錄 

本文件含有六份附錄，說明 SDA 在抵押貸款、不動產、發電設施專案融資、企業金融工具和氣溫

評級方法方面的應用。文末附錄說明如何使用此工具來實施氣溫評級和 SBT 資產組合涵蓋率方法 

(完整方法說明詳見第 5.4.2 節)。 

 

A. 住宅抵押貸款的 SDA 

由 SBTi 金融部門專案技術合作夥伴 Guidehouse, Inc. 編撰。 

 

Giel Linthorst：giel.linthorst@guidehouse.com 

Angélica Afanador：angelica.afanador@guidehouse.com 

 
guidehouse.com 
 

2021 年 3 月 

 

摘要 

表 A1. 住宅抵押貸款部門脫碳化方法摘要 

類別 架構 

範圍 

目標對象 此目標設定架構的適用對象是持有住宅抵押貸款組合的金融機構。 

資產類別 住宅抵押貸款 

部門 

此類目標是針對住宅建築的貸款組合排放量而設定。為使目標符合

資格，必須依據金融機構 SBTi 目標驗證標準所列定義，設定抵押

貸款組合排放的最低比例。 

運作機制 輸入 - 資料 

年度排放資料的估算來源包括建築物能源相關排放或能源績效的

揭露數據；或建築物排放或能源績效 (包括家戶能源消耗) 的相關

公開資料庫。使用建築物的能源績效資料時，必須使用排放因子將

能源用量 (即熱和電) 轉換為排放量。 

mailto:giel.linthorst@guidehouse.com
mailto:angelica.afanador@guidehouse.com
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輸入 - 路徑 

科學基礎減碳目標以全球部門脫碳路徑為基礎，依循全球暖化幅度

維持遠低於 2°C 的目標而設定。 

對於使用區域途徑設定的目標，將依據全球途徑予以評估。使用區

域途徑設定目標的合格標準為，其積極程度必須等同或高於全球途

徑設定的目標。 

歸因方法 

財務碳排放計算期間，建物的年度排放，歸因予採用貸款價值比方

法的抵押貸款銀行。因此，歸因即等於 GHG 會計作業之際，待償

餘額與貸款初始不動產價值的比率。a 

產出 

產出項目是抵押貸款組合層級的排放強度目標 (以單位樓板面積

表示)。範例：金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年

以前將其抵押貸款組合每平方公尺的溫室氣體排放量減少 ___%。 

資產組合權重 在涉及其他資產類別目標的抵押貸款組合中，不會對目標進行加權。 

附註： 

a PCAF 2020。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

 

範圍 

此方法適用於由抵押貸款組成的金融機構資產組合之科學基礎減碳目標。抵押貸款的定義是任何用

於購買建築的貸款協議，以定期償還本息為條件，貸款人有權收取利息，而貸款協議效力在債務清

償後即告終止。由於抵押貸款主要用於購買住宅建築，所以此方法的適用範圍即為住宅建築，定義

為主要供給人類居住的單戶或多戶建築 (即公寓和房屋) (IEA 2013)。 

這是一種以部門為基礎的方法，適合為金融機構的範圍 3 類別 15 (投資) 的排放設定科學基礎減

碳目標。在核算抵押貸款組合的財務碳排放時，這些排放量是依據住宅建築的能源相關排放 (包括

家庭能源消耗) 計算得出，包括以下項目： 

⚫ 用於供暖、熱水、烹飪等現場燃料燃燒的直接排放；以及 

⚫ 用於供暖、熱水、製冷、照明、烹飪、電器及其他設備 (即包括家戶能源使用) 的外購能

源 (電力、蒸汽、熱能和製冷) 所產生之間接排放。 
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由於資料不確定性較高，目前未計入建築材料的隱含排放量。但目前已知，隨著新住宅建築日益節

能，這些排放可能占建築物生命週期排放的甚高比例 (例如材料和建築排放可能占 35% 到 51% 

之間，具體取決於建築類型) (RICS 2017)。若開發出較可靠的方法與資料，確實衡量建物之隱含排放

量，設定抵押貸款目標時即可擴大涵蓋範圍，一併納入該等排放。 

對於抵押貸款組合的目標設定，科學基礎減碳目標倡議組織已認可採用部門脫碳化方法 (SDA)。SDA 

是由 CDP、WRI 和 WWF 以及技術合作夥伴 Guidehouse 共同開發。在 SDA 中，減排目標是依據

部門減排路徑，使用國際能源署 (IEA) 能源技術展望 (ETP) 的絕對排放量和活動資料預測進行評估。

最初的 SDA 出版物未包含住宅建築減排途徑，但此方法採用 IEA 的住宅建築模型資料擴展了 SDA 

的部門涵蓋範圍 (SBTi 2015)。 

運作機制 

資料輸入 

科學基礎減碳目標設定流程的第一步，是確定欲設定目標的住宅抵押貸款組合基準排放量。碳會計

金融合作夥伴關係 (PCAF) 為各種資產類別 (包括住宅抵押貸款) 提供溫室氣體會計方法。若無法

取得建築物能源相關排放的揭露資訊，則應根據 (平均) 資產層級能源使用和排放因子來計算排放

量 (PCAF 2020)。原則上，設定住宅抵押貸款組合的科學基礎減碳目標需要以下資料點： 

⚫ 建築物直接能源相關排放估計資料 (即能源績效認證或標章，或與現場燃料燃燒相關的建

築物能耗平均/估計值)；/ 

⚫ 建築物間接能源相關排放估計資料，包括家戶排放相關能源消耗 (即能源績效認證或標章，

或與外購電力、蒸汽、供暖和製冷相關的建築能源消耗平均/估計值)； 

⚫ 現有物業的樓板面積68；以及 

⚫ 目標年資產組合成長率 (選擇性)。 

  

                                                           
68  此處所稱樓板面積是指 IEA《2017 年能源技術展望》定義的總建築面積 (IEA 2017)。金融機構可以採用不同的樓板面

積定義，前提為必須與用於推導脫碳路徑的情境一致。 
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用於確立基準線的資料來源有二： 

⚫ 建築物能源績效的直接揭露資訊。若金融機構採行這類資料蒐集系統，即可蒐集抵押貸款

客戶的實際能源消耗數據，以此作為建築物年度能源使用量的資料來源。69 或者，亦可根

據特定國家/地區強制揭露的能源績效認證或標章來估計年度能源使用量。樓板面積資料

亦可在法律文件和物業登記資料中查詢。 

⚫ 收錄建築物能源績效平均值的公開資料庫。在資料有限的情況下，亦可使用若干來源估算

能源消耗量。地區平均建築能源效率資料可在公開資料庫中查詢，例如 IEA 資料和統計

數據網頁、歐盟建築物資料庫 (收錄歐洲的服務和住宅建築資料)；或是 2015 年 EIA 住

宅能源消耗調查 (收錄美國住宅建築資料)。必須注意的是，使用區域平均值雖可節省蒐集

資料所需的資源，但無法反映特定資產組合的績效或歷時改善狀況。 

在衡量抵押貸款組合財務碳排放量以設定基準線時，應盡可能以資產層級資料為準，並採用區域代

理數據填補任何資料缺口。雖然資料可用性因地而異，但金融機構可以使用資料階層結構評估可用

資料的特異性和準確性 (請參見圖 A1 範例)，並探索逐漸提高資料品質的方法。例如可以從抵押貸

款曝險最高的國家/地區著手，完善當地的抵押貸款申請流程，將重點從部門平均資料轉移至特定

建築能源使用資料。資產組合排放量如有重大變化，應依據金融機構 SBTi 目標驗證標準定義，重

新計算目標基準線。 

  

                                                           
69  部分金融機構已在使用資料分析技術來衡量其客戶的排放量。範例請見此處。 

https://ec.europa.eu/energy/en/eu-buildings-database
https://www.eia.gov/consumption/residential/data/2015/
https://www.eia.gov/consumption/residential/data/2015/
https://www.bbva.com/en/bbva-the-worlds-first-bank-to-use-data-analytics-to-calculate-companies-carbon-footprint/
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圖 A1. 資產組合排放通用資料品質記分卡70 

 
資料來源：PCAF 2019b、2019c 和 PCAF 2020。 

為將排放強度目標轉化為絕對目標，金融機構必須預測資產組合到目標年的年度活動成長百分比 

(年複合成長率 [CAGR]) (宜以平方公尺、kWh 和產品公噸數衡量)。金融機構可以採用三種方式進行

預測： 

1. 根據氣候情境中的活動成長預測 (預設成長預測)。例如住宅建築，2020 年至 2030 年

總樓板面積年度成長率為 2.16% (以平方公尺為單位) (見表 A2 和表 A3)； 

2. 根據過去 5-10 年資產組合成長資料；以及 

3. 如果此成長預測期間過短，則可使用特定事業部門的成長預測資料外推至目標年份。 

脫碳途徑 

藉由應用 SDA，最終排放目標 (以每平方公尺排放強度或抵貸款組合的絕對排放量表示) 必須與全

球升溫遠低於 2°C 的目標保持一致。 

SDA 的應用預設了國際能源署超越 2°C 情境 (B2DS)。IEA 根據部門成長和技術發展軌跡對建築部

門進行建模並區分不同的子產業 (住宅和服務建築)。抵押貸款組合相關目標是依據 B2DS 排放量

和樓板面積預測數據推導得出。圖 A2 顯示住宅建築的 B2DS 排放強度路徑。 

目前尚無住宅建築專屬的 1.5°C 情境。若 IEA 或其他科學機構發布此部門的 1.5°C 的情境，科學

基礎減碳目標倡議組織會考慮未來將其納入標準。 

  

                                                           
70  有關住宅抵押貸款專用記分卡，請參閱 PCAF 的《全球溫室氣體會計暨報告標準》(PCAF，2020) 

資料品質評分從 1 到 5... 

…允許金融機構據此研擬策略，隨著時間持
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即使排放量低於路徑基準，抵押貸款組合的排放軌跡也應從基準年持續下降至目標水準。強度路徑

計算方法將於後文的實施方式說明中詳述。請注意，IEA 僅提供以五年為間隔的減排路徑；因此，

如果目標年份落在這五年間隔之間，金融機構可以使用插值法推導出路徑資料。全球 B2DS 路徑資

料另見表 A1 和表 A2。 

此外，由於排放軌跡、氣候帶、現有建築效能和存量、城市規劃和發展等方面的差異，不同地區的

建築物排放情形通常有所差異。因此，金融機構可以使用區域排放途徑來評估其目標。對於使用區

域排放途徑建模的目標，將依據全球途徑予以評估。 

圖 A2. 全球住宅建築脫碳路徑 

 
資料來源：IEA 2017。 

 

歸因方法 

此方法提議將建物年度排放歸因予採用貸款價值比方法的抵押貸款銀行。因此，歸因即等於 GHG 

會計作業之際，待償餘額與貸款初始不動產價值的比率。.採用固定的初始不動產價值，可以避免因

不動產價值波動而導致已歸因排放績效發生變化。此方法與碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF 2020) 

開發的抵押貸款溫室氣體會計方法一致。為與脫碳路徑保持一致，此方法需對抵押貸款組合中建築

物總樓板面積採用相同歸因因子，以得出排放強度指標 (例如 tCO2/m2)。 

產出 
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產出項目是抵押貸款組合層級的排放強度目標 (以平方公尺為單位的樓板面積表示)。金融機構可以

考量抵押貸款組合樓板面積到目標年以前的成長預測，據此決定是否將每平方公尺樓板面積的排放

強度目標轉化為絕對目標。 

可能的目標產出範例：金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以前將其抵押貸款資產

組合每平方公尺的溫室氣體排放量減少 ___%。 

資產組合權重 

在涉及其他資產類別目標的抵押貸款組合中，不會對目標進行加權。 

實施方式說明 

計算基準年絕對排放量 

第一步是計算基準年抵押貸款組合的溫室氣體排放強度。具體步驟如下： 

1. 蒐集或估算住宅建築的年度能源消耗，包括金融機構所需設定目標的抵押貸款組合之家

戶能源消耗。 

2. 使用特定燃料和能源專屬的排放因子 (例如 IEA 或國家能源機構提供的排放因子) 計算

各棟住宅建築的基準年範圍 1 和範圍 2 排放量。 

3. 根據待償餘額與初始不動產總價值之間的比率，對每棟建築物的年度範圍 1 和範圍 2 

排放量進行歸因計算；以及 

4. 將每棟建築物所有已歸因的範圍 1 和 2 排放量相加，得出抵押貸款組合中建築物年度

範圍 1 和 2 排放總量。 

應依據財報週期的固定時機評估基準年絕對排放量。 

計算基準年排放強度 

將基準年的絕對排放量轉化為資產組合層級的排放強度步驟如下： 

1. 蒐集金融機構欲設定目標的住宅建築之總樓板面積 (平方公尺) 

2. 根據待償餘額與初始不動產總價值之間的比率，對每棟建築物的總樓板面積 (平方公尺) 

進行歸因計算； 

3. 將每棟建築已歸因的總樓板面積相加，得出投資產組合層級的總樓板面積；以及 
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4. 將抵押貸款組合中建築物的年度範圍 1 和範圍 2 排放總量除以資產組合層級的總樓板

面積。 

定義科學基礎減碳目標 

抵押貸款必須在資產組合層級設定科學基礎減碳目標，且需符合全球住宅建築脫碳路徑。根據 SDA 

方法，抵押貸款組合現有排放強度必須於 2050 年以前收斂至與部門脫碳路徑相同的水準。 

排放強度目標定義為單位建築面積排放量 (tCO2/m2)。排放強度減量的最低限度是依據全球住宅建

築脫碳路徑推算得出。可使用一項目標設定工具進行 SDA 抵押貸款目標建模。此工具提供兩種預

測目標年產出 (以平方公尺為單位) 的選項： 

- 固定市占率：假設資產組合與部門的成長速度相同。此選項適合難以預測資產組合成長的

金融機構。 

- 目標年產出。此選項可供金融機構輸入目標年份的預期產出 (以平方公尺為單位)。 

具體而言，使用下列公式計算抵押貸款組合排放強度目標的前提如下：1) 金融機構選擇「固定市場

份額」選項；2) 金融機構選擇「目標年產出」選項，且抵押貸款組合在目標年以前的預測成長 (依

據樓板面積成長率衡量) 低於或等於 IEA 預測的部門成長率。 

 

資產組合強度目標不動產 = 𝑃𝐼𝑏,𝑖− 𝑆𝐼2050,𝑖 × 
(𝑆𝐼𝑡,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

+𝑆𝐼2050,𝑖 
(𝑆𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

其中： 

⚫ 𝑆𝐼 和 𝑃𝐼 是單位樓板面積的部門與資產組合排放量， 

⚫ 𝑖 為建築所屬子部門 (即住宅或服務用途)， 

⚫ 𝑏 為基準年，且 

⚫ 𝑡 為目標年份。 

如果資產組合成長緩於 IEA 預測的部門成長速度，則應剔除原始 SDA 公式 (發表於原始版《自然

氣候變化》期刊 [Krabbe 等人 2015]) 內含市占率因子，以免在相關目標設定工具中產生特定結果，

導致排放強度增加。 

當金融機構選擇「目標年產出」選項且預測成長率 (依據樓板面積成長率衡量）高於部門成長率，

則適用下列公式。此公式與《自然氣候變化》期刊發表的原始 SDA 公式相同 (Krabbe 等人，2015)： 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
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資產組合強度目標不動產 = (𝑃𝐼𝑏,𝑖− 𝑆𝐼2050,𝑖) × 
(𝑆𝐼𝑡,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

× 
(𝑃𝐴𝑏,𝑖 / 𝑆𝐴𝑏,𝑖) 

+𝑆𝐼2050,𝑖 
(𝑆𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) (𝑃𝐴𝑡,𝑖 / 𝑆𝐴𝑡,𝑖) 

 

其中： 

⚫ 𝑆𝐼 和 𝑃𝐼 是單位樓板面積的部門與資產組合排放量， 

⚫ 𝑆𝐴 和 𝑃𝐴 是部門與資產組合的總樓板面積， 

⚫ 𝑖 為建築所屬子部門 (即住宅或服務用途)， 

⚫ 𝑏 為基準年，且 

⚫ 𝑡 為目標年份。 

成長速度高於部門成長率的資產組合，必須遵守較嚴格的強度減量途徑，藉此抵銷市占率的成長。 

此方法可讓金融機構考慮基準年相對於 2050 年部門排放強度的表現，以及目標年的部門脫碳程度，

使其抵押貸款組合排放強度趨同於 2050 年部門路徑。71 下方專欄 A1 顯示依據此公式計算抵押

貸款資產組合強度目標的範例。 

專欄 A1. 抵押貸款組合強度目標設定範例 

  

                                                           
71  更多詳細資訊請參閱 SDA 方法論文件 (SBTI 2015)。 
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假設一家金融機構持有全球住宅建築抵押貸款組合。根據年度能源消耗、建築認證及其他資料，

評估這些建築的範圍 1 + 2 排放。該組合於 2017 年排放強度為 37 kgCO2/m2 (總樓板面積 95 萬 

m2)。預測到 2030 年以前的資產組合成長率為每年 2% (CAGR)，低於部門成長率。 

根據 IEA ETP B2DS 情境，全球住宅建築脫碳路徑排放量大約如下： 

⚫ 25 kgCO2/m2 @ 193,862 百萬 m2 (2017 年) 

⚫ 12 kgCO2/m2 @ 257,077 百萬 m2 (2030 年) 

⚫ 0.81 kgCO2/m2 @ 339,220 百萬 m2 (2050 年) 

請依下列方式設定 2030 年強度目標，使其在 2050 年收斂至部門排放水準： 

強度目標 = (𝑃𝐼𝑏,𝑖− 𝑆𝐼2050,𝑖) × 
(𝑆𝐼𝑡,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

+ 𝑆𝐼2050,𝑖 
(𝑆𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

 
= (37 − 0.81) × 

(12– 0.81) 
+ 0.81 

(25 – 0.81) 

= 17.55 kgCO2/m2   

由於此資產組合在 2017 年開始時的排放強度高於部門水準，所以此方法可讓資產組合保持高於

部門路徑強度，以加速減少排放，進而在 2050 年以前收斂至部門水準。 

根據到 2030 年以前的預測年成長率 2% 來計算，抵押貸款組合 2030 年的相應總樓板面積將

達到 120 萬平方公尺。排放強度目標可轉化為 2030 年的絕對排放目標，即 21.6 kton CO2。 

附註：CAGR = 年複合成長率。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

 

IEA ETP 2017 B2DS 途徑 – 抵押貸款 

表 A2 和表 A3 顯示了依據 IEA ETP 2017 資料得出的全球住宅建築樓板面積預測和排放強度路徑。 

表 A2. 排放強度 

(kgCO2/m2) 

地區 子部門 2016a 2025 2030 2035 2040 2045 2050 

全球 住宅建築 26.30 16.92 11.71 7.69 4.60 2.26 0.81 

資料來源：IEA ETP (2017)。 
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表 A3. 總樓板面積 

(百萬，m2) 

地區 子部門 2016a 2025 2030 2035 2040 2045 2050 

全球 住宅建築 189,288 230,454 257,077 275,529 295,306 316,502 339,220 

附註： 

a. 2016 年資料點是依據 IEA 提供的 2014 年和 2025 年資料點並假設各年之間的線性插值估算得出。 

資料來源：IEA ETP (2017)。 

B. 商業不動產的 SDA 

由 SBTi 金融部門專案技術合作夥伴 Guidehouse, Inc. 編撰。 

 

Giel Linthorst：giel.linthorst@guidehouse.com 

Angélica Afanador：angelica.afanador@guidehouse.com 

 
guidehouse.com 
 

2021 年 3 月 

 

摘要 

表 B1. 商業不動產部門脫碳化方法摘要 

類別 架構 

範圍 

目標對象 此目標設定架構的適用對象是持有不動產投資組合的金融機構。 

資產類別 不動產貸款和投資 (包括 REIT)。 

部門 

此類目標是針對服務及住宅建築的貸款組合排放量而設定。為使目

標符合資格，必須依據金融機構 SBTi 目標驗證標準所列定義，設

定不動產組合排放的最低比例。 

運作機制 輸入 - 資料 

年度排放資料的估算來源包括建築物能源相關排放或能源績效的

直接揭露數據；或建築物排放、能源績效及租戶能源消耗的相關公

開資料庫。使用建築物和租戶的能源績效資料時，必須使用排放因

子將能源 (即熱和電) 用量轉換為排放量。 

mailto:giel.linthorst@guidehouse.com
mailto:angelica.afanador@guidehouse.com
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輸入 - 路徑 

科學基礎減碳目標以全球部門脫碳路徑為基礎，依循全球暖化幅度

維持遠低於 2°C 的目標而設定。 

對於使用區域途徑設定的目標，將依據全球途徑予以評估。使用區

域途徑設定目標的合格標準為，其積極程度必須等同或高於全球途

徑設定的目標。 

歸因方法 

與不動產貸款和投資相關的排放量，應依待償餘額與初始不動產總

價值之間的比率，依比例歸屬於金融機構。a 

CRE 若是由資產所有權人全額融資，則建物排放 100% 歸因於資產

所有權人。針對 CRE 係由一組資產所有權人共同融資之情況，歸因

計算之根據，概以個別所有權人的已投資比例為準。a 

產出 

產出項目是資產組合層級的排放強度目標 (以總樓板面積表示)。範

例：金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以前將其不

動產組合每平方公尺的溫室氣體排放強度減少 ___%。 

資產組合權重 
在涉及其他資產類別目標的抵押貸款組合中，不會對目標進行加

權。 

附註： 

a PCAF 2020。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

範圍 

此方法適用於由不動產貸款及投資組成的金融機構資產組合之科學基礎減碳目標。不動產貸款和投

資是指為購買具有商業用途物業而進行的資金配置，包括不動產投資信託 (REIT) 等。不動產貸款和

投資項目下的住宅和服務建築均屬此方法的適用範圍。住宅建築是指公寓、房屋等私人住宅，而服

務建築包括貿易、金融、零售、公共管理、衛生、食宿、教育和商業服務等相關用途的物業 (IEA 2013)。 

這是一種以部門為基礎的方法，適合為金融機構的範圍 3 類別 15 (投資) 的排放設定科學基礎減

碳目標。在核算不動產貸款和投資組合的財務碳排放時，這些排放量是依據建築能源相關排放及租

戶能源消耗 (經常列入範圍 3) 計算得出： 
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⚫ 在全棟建築中用於供暖、熱水、烹飪等現場燃料燃燒的直接排放；以及 

⚫ 用於供暖、熱水、製冷、照明、烹飪、電器及其他設備的外購能源 (電力、蒸汽、熱能和

製冷) 所產生之間接排放。這些間接排放包括租戶的能源用量。 

由於資料不確定性較高，目前未計入建築材料的隱含排放量。因此，該方法不適用於物業的建

造或修復。但目前已知，隨著新建築日益節能，這些排放可能占建築物生命週期排放的甚高比

例 (例如材料和建築排放可能占 35% 到 51% 之間，具體取決於建築類型) (RICS 2017)。若開發

出較可靠的方法與資料，確實衡量建物之隱含排放量，設定不動產目標時即可擴大涵蓋範圍，

一併納入該等排放。 

對於商業不動產的目標設定，科學基礎減碳目標倡議組織已認可採用部門脫碳化方法 (SDA)。SDA 

是由 CDP、WRI 和 WWF 以及技術合作夥伴 Guidehouse 共同開發。在 SDA 中，減排目標是依據

部門減排路徑，使用國際能源署 (IEA) 能源技術展望 (ETP) 的絕對排放量和活動資料預測進行評估。 

運作機制 

資料輸入 

科學基礎減碳目標設定流程的第一步，是確定欲設定目標的商業不動產組合基準年排放強度 (kg 

CO2/m2)。碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF) 於 2020 年提出一份報告，詳述各種資產類別 (包括商

業不動產) 的溫室氣體會計方法。若無法取得建築物能源相關排放及租戶能源相關排放的直接揭露

資訊，則應根據 (平均) 資產層級、租戶平均能源用量和排放因子來計算排放量 (PCAF 2020)。原則

上，設定不動產組合的科學基礎減碳目標需要以下資料點： 

⚫ 建築物直接能源相關排放估計資料 (即能源績效認證或標章，或與現場燃料燃燒相關的建

築物能耗平均/估計值)；/ 

⚫ 建築物間接能源相關排放估計資料 (即能源績效認證或標章，或與外購電力、蒸汽、供暖

和製冷相關的能源消耗平均/估計值，包括租戶的能源消耗)； 

⚫ 物業待償貸款或投資餘額； 

⚫ 投資時物業價值； 
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⚫ 建築類型 (即住宅或服務建築)； 

⚫ 現有物業的樓板面積72；以及 

⚫ 目標年資產組合成長率 (選擇性)。 

若租戶或物業管理機構等相關方未揭露建築物與能源相關排放資訊，有兩種方法可以估算這類排放

以確立基準線： 

⚫ 根據建築物的能源績效 (資產層級資料)。若金融機構採行這類資料蒐集系統，即可蒐集租

戶的能源帳單數據，以此作為建築物年度能源消耗量的資料來源。或者，亦可根據特定國

家/地區強制揭露的能源績效認證或標章來估計年度能源消耗量。樓板面積資料可在法律

文件和不動產的物業登記資料中查詢。 

⚫ 收錄建築物能源績效平均值的公開資料庫。在資料有限的情況下，亦可使用若干來源估算

能源消耗量。地區平均建築能源效率資料可在公開資料庫中查詢，例如 (i) 全球服務不動

產永續性基準 (GRESB)(收錄全球服務建築資料，但需訂閱)、(ii) 歐盟建築物資料庫 (收錄

歐洲的服務和住宅建築資料)、(iii) 2015 年 EIA 住宅能源消耗調查 (收錄美國住宅建築資

料)，以及 (iv) 2012 年 EIA 商業建築能源消耗調查 (收錄美國的服務建築資料)。使用區

域平均值雖可節省蒐集資料所需的資源，但無法反映特定資產組合的績效或歷時改善狀況。 

在衡量商業不動產財務碳排放量以設定基準線時，應盡可能以資產層級資料為準，並採用區域代理

數據填補任何資料缺口。 

雖然資料可用性因地而異，但金融機構可以使用資料階層結構評估可用資料的特異性和準確性 (請

參見圖 B1 範例)，並探索逐漸提高資料品質的方法。例如可以從不動產曝險最高的國家/地區著手，

完善當地盡職調查或貸款申請流程，將重點從部門平均資料轉移至特定建築能源使用資料。資產組

合排放量如有重大變化，應依據金融機構 SBTi 目標驗證標準定義，重新計算目標基準線。 

  

                                                           
72  此處所稱樓板面積是指 IEA《2017 年能源技術展望》定義的總建築面積 (總樓板面積) (IEA 2017)。金融機構可以採用

不同的樓板面積定義，前提為必須與用於推導脫碳路徑的情境一致。 

https://gresb.com/
https://ec.europa.eu/energy/en/eu-buildings-database
https://www.eia.gov/consumption/residential/data/2015/
https://www.eia.gov/consumption/commercial/data/2012/
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圖 B1. 資產組合排放通用資料品質記分卡73 

 
資料來源：PCAF 2019b、2019c 和 PCAF 2020。 

為將排放強度目標轉化為絕對目標，金融機構必須預測資產組合到目標年的年度活動成長百分比 

(年複合成長率 [CAGR]) (宜以平方公尺、kWh 和產品公噸數衡量)。金融機構可以採用三種方式進行

預測： 

1. 根據氣候情境中的活動成長預測 (預設成長預測)。例如住宅建築，2020 年至 2030 年

總樓板面積年度成長率為 2.16%，而服務建築從 2020 年至 2030 年總樓板面積年度成

長率為 2.15% (以平方公尺為單位) (見表 A2 和表 A3)； 

2. 根據過去 5-10 年資產組合成長資料；以及 

3. 如果此成長預測期間過短，則可使用特定事業部門的成長預測資料外推至目標年份。 

脫碳途徑 

藉由應用 SDA，最終排放目標 (以每平方公尺排放強度或不動產組合的絕對排放量表示) 必須與全

球升溫遠低於 2°C 的目標保持一致。 

SDA 的應用預設了國際能源署超越 2°C 情境 (B2DS)。IEA 根據部門成長和技術發展軌跡對建築部

門進行建模並區分不同的子產業 (住宅和服務建築)。不動產組合相關目標是依據 B2DS 排放量和

樓板面積預測數據推導得出。圖 B2 顯示住宅及服務建築的 B2DS 排放強度路徑。 

  

                                                           
73  有關商業不動產專用記分卡，請參閱 PCAF 的《全球溫室氣體會計暨報告標準》(PCAF，2020) 

資料品質評分從 1 到 5... 

…允許金融機構據此研擬策略，隨著時間持

續改善各種資料 

資料品質分數 

溫
室
氣
體
排
放
量

 

確定 

不確定 

評分為 1 

評分為 2 

評分為 3 

評分為 4 

評分為 5 
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目前尚無住宅建築專屬的 1.5°C 情境。若 IEA 或其他科學機構發布此部門的 1.5°C 的情境，科學

基礎減碳目標倡議組織會考慮未來將其納入標準。 

即使排放量低於路徑基準，不動產組合的排放軌跡也應從基準年持續下降至目標水準。資產組合排

放強度路徑的計算方法將於後文的實施方式說明中詳述。請注意，IEA 僅提供以五年為間隔的 ETP 

減排路徑資料；因此，如果目標年份落在這五年間隔之間，金融機構可以使用插值法推導出路徑資

料。全球 ETP B2DS 路徑資料另見表 B2 和表 B3。 

此外，由於排放軌跡、氣候帶、現有建築效能和存量、城市規劃和發展等方面的差異，不同地區的

建築物排放情形通常有所差異。因此，金融機構可以使用區域排放途徑來評估其目標。對於使用區

域排放途徑建模的目標，將依據全球途徑予以評估。 

圖 B2. 全球建築脫碳路徑 

 
附註：B2DS = 超過 2°C 情境。 

資料來源：IEA 2017。 

 

歸因方法 

此方法依待償貸款或投資餘額與貸款或投資發起時物業總價值之間的比率，按比例對商業不動產貸

款相關排放進行歸因計算。商業不動產投資若是由資產所有權人全額出資，則建物排放 100% 歸因

於資產所有權人。若該投資項目係由一組資產所有權人共同出資，歸因計算之根據，概以個別所有

權人的已投資份額為準。此方法與碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF 2019b、2019c、及 PCAF 2020) 開

發的不動產溫室氣體會計方法一致。為與 IEA 建築部門脫碳路徑保持一致，此方法需對不動產組合

中建築物總樓板面積採用相同歸因因子，以得出排放強度 (例如 tCO2/m2)。 
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產出 

產出項目是不動產組合層級的排放強度目標 (以平方公尺為單位的樓板面積表示)，且視金融機構需

要區分為住宅建築與服務建築。金融機構可以考量不動產組合樓板面積到目標年以前的成長預測，

據此決定是否將每平方公尺樓板面積的排放強度目標轉化為絕對目標。 

可能的目標產出範例：金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以前將其不動產資產組

合每平方公尺的溫室氣體排放量減少 ___%。 

資產組合權重 

在涉及其他資產類別目標的抵押貸款組合中，不會對目標進行加權。 

實施方式說明 

計算基準年絕對排放量 

第一步是計算基準年商業不動產組合的年度溫室氣體排放強度。具體步驟如下： 

1. 記錄並估算金融機構欲設定目標建物的年度耗電量 (包括租戶能源消耗)，並視需要在資

產組合中區分住宅建築與服務建築。 

2. 使用特定燃料和能源專屬的排放因子 (例如 IEA 或國家能源機構提供的排放因子) 計算

各棟住宅建築的基準年範圍 1 和範圍 2 排放以及範圍 3 租戶能源相關排放量。 

3. 根據待償餘額與初始不動產總價值之間的比率，對每棟建築物的年度範圍 1、2 和範圍 

3 租戶能源相關排放進行歸因計算；以及 

4. 將每棟建築物所有已歸因的範圍 1、2 和 3 租戶能源相關排放量相加，得出不動產組合

中建築物年度絕對排放總量。 

應依據財報週期的固定時機評估基準年絕對排放量。 
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計算基準年排放強度 

將基準年排放量轉化為資產組合層級的排放強度步驟如下： 

1. 記錄金融機構欲設定目標建物的總樓板面積 (以平方公尺為單位)，並視需要在資產組合

中區分住宅建築與服務建築。 

2. 根據待償餘額與初始不動產總價值之間的比率，對每棟建築物的總樓板面積 (平方公尺) 

進行歸因計算； 

3. 將每棟建築已歸因的總樓板面積相加，得出投資產組合層級的總樓板面積；以及 

4. 將資產組合層級的建築物年度絕對排放總量除以資產組合層級的總樓板面積。 

 

定義科學基礎減碳目標 

不動產投資必須在不動產組合層級設定科學基礎減碳目標，且需符合全球住宅及/或服務建築脫碳

路徑。根據 SDA 方法，不動產組合現有排放強度必須於 2050 年以前收斂至與部門脫碳路徑相同

的水準。 

排放強度目標定義為單位建築面積排放量 (tCO2/m2)。排放強度減量的最低限度是依據全球住宅和

服務建築脫碳路徑推算得出。 

可使用一項目標設定工具 進行 SDA 不動產目標建模。此工具提供兩種預測目標年產出 (以平方公

尺為單位) 的選項： 

- 固定市占率：假設資產組合與部門的成長速度相同。此選項適合難以預測資產組合成長的

金融機構。 

- 目標年產出。此選項可供金融機構輸入目標年份的預期產出 (以平方公尺為單位)。 

具體而言，使用下列公式計算商業不動產組合排放強度目標的前提如下：1) 金融機構選擇「固定市

場份額」選項；2) 金融機構選擇「目標年產出」選項，且商業不動產組合在目標年以前的預測成長 

(依據樓板面積成長率衡量) 低於或等於 IEA 預測的部門成長率。 

資產組合強度目標不動產 = (𝑃𝐼𝑏,𝑖− 𝑆𝐼2050,𝑖) × 
(𝑆𝐼𝑡,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

+ 𝑆𝐼2050,𝑖 
(𝑆𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

其中： 

⚫ 𝑆𝐼 和 𝑃𝐼 是單位樓板面積的部門與資產組合排放量， 

⚫ 𝑖 為建築所屬子部門 (即住宅或服務用途)， 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/SBT-for-Residential-Mortgage-and-Commercial-Real-Estate-Calculation-Sheet_Final-Edit.xlsx
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⚫ 𝑏 為基準年，且 

⚫ 𝑡 為目標年份。 

如果資產組合成長緩於 IEA 預測的部門成長速度，則應剔除原始 SDA 公式 (發表於原始版《自然

氣候變化》期刊 [Krabbe 等人 2015]) 內含市占率因子，以免在相關目標設定工具中產生特定結果，

導致排放強度增加。 

當金融機構選擇「目標年產出」選項且預測成長率 (依據樓板面積成長率衡量）高於部門成長率，

則適用下列公式。此公式與《自然氣候變化》期刊發表的原始 SDA 公式相同 (Krabbe 等人，2015)： 

資產組合強度目標不動產 = (𝑃𝐼𝑏,𝑖− 𝑆𝐼2050,𝑖) × 
(𝑆𝐼𝑡,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) × (𝑃𝐴𝑏,𝑖 / 𝑆𝐴𝑏,𝑖) 

+𝑆𝐼2050,𝑖 
(𝑆𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖)  (𝑃𝐴𝑡,𝑖 / 𝑆𝐴𝑡,𝑖) 

其中： 

⚫ 𝑆𝐼 和 𝑃𝐼 是單位樓板面積的部門與資產組合排放量， 

⚫ 𝑆𝐴 和 𝑃𝐴 是部門與資產組合的總樓板面積， 

⚫ 𝑖 為建築所屬子部門 (即住宅或服務用途)， 

⚫ 𝑏 為基準年，且 

⚫ 𝑡 為目標年份。 

成長速度高於部門成長率的資產組合，必須遵守較嚴格的強度減量途徑，藉此抵銷市占率的成長。 

此方法可讓金融機構考慮基準年相對於 2050 年部門排放強度的表現，以及目標年的部門脫碳程度，

使其不動產組合排放強度趨同於 2050 年部門路徑。下方專欄 B1 展示了強度目標計算範例。 

專欄 B1. 不動產組合強度目標設定範例 
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假設一家金融機構持有全球商業不動產貸款組合，涵蓋各式服務建築。根據能源消耗、建築認證

及其他資料，評估這些建築的排放。考慮到每棟建築的歸因因子，該組合於 2017 年排放強度為 

117 kgCO2/m2 (總建築面積 240 萬 m2)。預測到 2030 年以前的資產組合年成長率為 2% (CAGR)，

低於部門成長率。 

根據 IEA ETP B2DS 情境，全球服務建築脫碳路徑排放量大約如下： 

⚫ 71 kgCO2/m2 @ 47,404 百萬 m2 (2017 年) 

⚫ 27 kgCO2/m2 @ 62,760 百萬 m2 (2030 年) 

⚫ 1 kgCO2/m2 @ 81,039 百萬 m2 (2050 年) 

請依下列方式設定 2030 年強度目標，使其在 2050 年收斂至部門水準： 

強度目標 = (𝑃𝐼𝑏,𝑖− 𝑆𝐼2050,𝑖) × 
(𝑆𝐼𝑡,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

+ 𝑆𝐼2050,𝑖 
(𝑆𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050,𝑖) 

 
= (117 − 1) × 

(27– 1) 
+ 1 

 (71 – 1) 

 = 44 kgCO2/m2   

由於此資產組合在 2017 年開始時的排放強度高於部門水準，所以此方法可讓資產組合保持高於

部門路徑強度，以加速減少排放，進而在 2050 年以前收斂至部門水準。 

根據到 2030 年以前的預測年成長率 2% 來計算，商業不動產組合 2030 年的相應總樓板面積

將達到 310 萬平方公尺。排放強度目標可轉化為 2030 年的絕對排放目標，即 136.6 kton CO2。 

附註：CAGR = 年複合成長率。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

 

IEA ETP 2017 B2DS 途徑 – 不動產 

下表列出依據 IEA ETP 2017 資料得出的全球排放強度和全球總樓板面積路徑。 
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表 B2. 排放強度 

(kgCO2/m2) 

地區 子部門 2016a 2025 2030 2035 2040 2045 2050 

全球 服務建築 75.64 42.56 26.97 17.33 9.71 4.21 1.00 

全球 住宅建築 26.30 16.92 11.71 7.69 4.60 2.26 0.81 

資料來源：IEA ETP (2017)。 

 

表 B3. 總樓板面積 

(百萬，m2) 

地區 子部門 2016a 2025 2030 2035 2040 2045 2050 

全球 服務建築 46,292 56,296 62,760 66,901 71,316 76,022 81,039 

全球 住宅建築 189,288 230,454 257,077 275,529 295,306 316,502 339,220 

附註： 

a 2016 年資料點是依據 IEA 提供的 2014 年和 2025 年資料點並假設各年之間的線性插值估算得出。 

資料來源：IEA ETP (2017)。 

C. SDA 發電設施專案融資 

由 SBTi 金融部門專案技術合作夥伴 Guidehouse, Inc. 編撰。 

Giel Linthorst：giel.linthorst@guidehouse.com 

Angélica Afanador：angelica.afanador@guidehouse.com 

guidehouse.com 

2020 年 11 月 

摘要 

表 C1. 發電設施專案融資部門脫碳化方法摘要 

類別 架構 

範圍 

目標對象 
此目標設定架構的適用對象是持有電力部門專案融資組合的金融

機構。 

資產類別 發電設施專案融資。 

部門 

此類目標是針對電力部門專案融資組合排放量而設定。為使目標符

合資格，必須依據金融機構 SBTi 目標驗證標準所列定義，設定發

電設施專案融資組合財務碳排放的最低比例。 

mailto:giel.linthorst@guidehouse.com
mailto:angelica.afanador@guidehouse.com
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運作機制 

輸入 - 資料 
年度排放資料的估算來源包括專案溫室氣體排放量或燃料用量的

直接揭露數據；或發電平均排放因子公開資料庫。 

輸入 - 路徑 

科學基礎減碳目標依據全球暖化幅度維持遠低於 2°C 的目標，從

全球部門脫碳化路徑推導得出。 

對於使用區域途徑設定的目標，將依據全球途徑予以評估。使用區

域途徑設定目標的合格標準為，其積極程度必須等同或高於全球途

徑設定的目標。 

歸因方法 

由金融機構認列其中一部分的被融資專案年度排放量，認列比例取

決於待償餘額 (分子) 與被融資專案權益及負債總額 (分母) 之間

的比率。a 

產出 

產出項目是資產組合層級的排放強度目標 (gCO2/kWh)。範例：金融

機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以前將其發電設施

專案融資組合的每 kWh 溫室氣體排放量減少 ___%。 

資產組合權重 
在涉及其他資產類別目標的抵押貸款組合中，不會對目標進行加

權。 

附註： 

a PCAF 2020。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

範圍 

此方法適用於由發電設施專案融資組成的金融機構融資組合之科學基礎減碳目標。專案融資的定義

是已知募資用途的權益或貸款 (包括夾層負債)，指定用於明確定義之個別或一系列活動，亦即發電

設施專案的建設和營運。 

此方法範圍涵蓋使用下列能源發電的專案：石油、煤炭、天然氣、核能、生物質和廢棄物、水力、

地熱、風能、太陽能光伏 (PV) 和聚光太陽能 (CSP)、海洋、氫及其他(IEA 2017)。對於能夠從電力部

門產生負排放的投資，例如生物能源與碳捕獲和封存 (BECCS) 以及碳捕獲與封存 (CCS)，其處理方

式目前皆不在範圍內。一旦《溫室氣體盤查議定書》碳移除指引制定完成，SBTi 將於淨零目標討論

中重新審視此主題。 
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其他類型專案的專案融資目前超出本方法範圍，將於日後列入考慮。 

此方法詳述如何使電力部門基礎專案排放符合遠低於 2°C 或 1.5°C 的低碳轉型路徑一致，將發電

設施的脫碳路徑應用於基礎專案組合，並適用於市場上現有的任何轉型情境路徑。74 

需設定目標的排放量是基礎專案的範圍 1 和 2 排放量： 

⚫ 範圍 1：現場燃料燃燒發電的直接排放；以及 

⚫ 範圍 2：專案自身使用外購蒸汽、熱能和電力進行發電的間接排放 (如有)。 

請注意，由於資料具有高度不確定性，範圍 3 排放 (例如材料中的隱含碳和廢棄物排放) 不屬於本

方法適用範圍。若開發出較可靠的方法與資料，確實衡量這些專案的範圍 3 排放，設定發電組合

目標時即可擴大涵蓋範圍，一併納入範圍 3 排放。 

已發布的遠低於 2°C 專案融資校準方法目前散布於不同專案類型的研究中。部分現有的工作側重

於特定技術的必要能力，以及各部門校準所需的投資金額。對於發電設施專案融資的目標設定，科

學基礎減碳目標倡議組織已認可採用部門脫碳化方法 (SDA)。SDA 是由 CDP、WRI 和 WWF 以及

技術合作夥伴 Guidehouse 共同開發。在 SDA 中，減排目標是依據部門減排路徑，使用國際能源

署 (IEA) 能源技術展望 (ETP) 的絕對排放量和活動資料預測進行評估。SDA 涵蓋了電力部門的脫碳

途徑 (IEA 2017)。2020 年 6 月，科學基礎減碳目標倡議組織在 Guidehouse 的技術支援下，發布

一份 快速入門指引，協助電力公用事業使用 SDA 設定符合 1.5°C 路徑的科學基礎減碳目標 (SBTi 

2020e)。 

運作機制 

資料輸入 

科學基礎減碳目標設定流程的第一步，是確定欲設定目標的發電設施專案融資組合基準排放量。

PCAF 的全球溫室氣體會計暨報告標準提供各種資產類別 (包括專案融資) 的溫室氣體會計方法。根

據該標準，專案排放量應根據資產層級的能源使用及排放因子計算。這些排放依待償餘額 (分子) 與

被融資專案權益與負債總額 (分母) 之間的比率歸屬於金融機構 (PAAF 2020)。 

  

                                                           
74  例如，國際能源署 (IEA) 的能源技術展望 (ETP) 和世界能源展望 (WEO)、國際再生能源機構 (IRENA) Remap、綠色和

平 Advanced Energy [R]evolution 等 (TCFD 2017)。 
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原則上，設定發電設施專案融資的科學基礎減碳目標需要以下資料點： 

⚫ 發電設施專案的範圍 1 排放； 

⚫ 發電設施專案的範圍 2 排放； 

⚫ 各專案的待償貸款或投資餘額； 

⚫ 各專案的專案總規模 (權益、負債和夾層資本)； 

⚫ (估計) 各專案年發電量 (kWh)；以及 

⚫ (預估的) 未來專案組合發電量 (kWh) 或目標年專案組合成長目標 (百分比) (選擇性)。 

用於量測排放量的資料來源有二： 

⚫ 專案能源使用或溫室氣體排放的揭露資訊。專案說明通常包含發電專案燃料類型、年發電

量 (例如 MWh)、年溫室氣體排放量、裝機容量 (例如 MW) 或運轉時數。各項專案的實

際年度燃料使用和排放資料可以最準確、有效地反映歷時以來的改善情況。 

⚫ 發電平均排放因子公開資料庫。國際能源署、國家能源機構或公用事業等來源，通常會提

供各地區或燃料類型的發電平均排放因子。如果金融機構得知各燃料類型或地區的專案年

產量 (例如 MWh)，則可以使用這類代理數據來估算發電專案的排放量。使用區域平均值

雖可節省蒐集資料所需的資源，但無法反映特定資產組合的績效或歷時改善狀況。 

發電設施專案的科學基礎減碳目標分析應盡可能以資產層級資料為準，並採用區域代理數據填補任

何資料缺口。 

雖然資料可用性因地而異，但金融機構可以使用資料階層結構評估可用資料的特異性和準確性  

(請參見圖 A1 範例)，並探索逐漸提高資料品質的方法。例如可以從專案融資曝險最高的國家/

地區著手，完善當地盡職調查或貸款申請流程，將重點從部門平均資料轉移至特定區域或專案

能源使用資料。資產組合排放量如有重大變化，應依據金融機構 SBTi 目標驗證標準定義，重新

計算目標基準線。 
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圖 C1. 資產組合排放通用資料品質記分卡75 

 
資料來源：PCAF 2019b、2019c 和 PCAF 2020。 

為將排放強度目標轉化為絕對目標，金融機構必須預測資產組合到目標年的年度活動成長百分比 

(年複合成長率 [CAGR]) (宜以平方公尺、kWh 和產品公噸數衡量)。金融機構可以採用三種方式進行

預測： 

1. 根據氣候情境中的活動成長預測 (預設成長預測)。例如發電設施專案，2020 年至 2030 

年的這項成長率為 1.69% (單位 kWh) (見表 C2)； 

2. 根據過去 5-10 年資產組合成長資料；以及 

3. 如果此成長預測期間過短，則可使用特定事業部門的成長預測資料外推至目標年份。 

 

脫碳途徑 

藉由應用 SDA，最終排放目標 (gCO2 /kWh) 必須與全球升溫遠低於 2°C 的目標保持一致。 

電力部門 SDA 詳述如何依循遠低於 2°C 脫碳路徑並採用 IEA ETP 超越 2°C 情境 (B2DS) 來校準

電專案投資排放。IEA 根據部門成長和技術發展軌跡對電力部門進行建模。發電設施專案融資相關

目標是依據 B2DS 排放量和電力成長預測數據推導得出。圖 C2 展示 B2DS 中電力部門排放強度

路徑。 

  

                                                           
75  有關專案融資專用記分卡，請參閱 PCAF 的《全球溫室氣體會計暨報告標準》(PCAF，2020) 

資料品質評分從 1 到 5... 

…允許金融機構據此研擬策略，隨著時間持

續改善各種資料 

資料品質分數 

溫
室
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體
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量

 

確定 

不確定 

評分為 1 

評分為 2 

評分為 3 

評分為 4 

評分為 5 
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即使排放量低於路徑基準，電力部門專案組合的排放強度軌跡也應從基準年持續下降至目標水準。

計算方法將在實施方式說明中詳述。請注意，IEA 僅提供以五年為間隔的減排路徑，如果目標年份

落在這五年間隔之間，金融機構可以使用插值法推導出路徑資料。全球 B2DS 路徑資料另見表 C2。 

圖 C2. 全球電力部門脫碳排放路徑 

 
 

資料來源：IEA 2017。 

 

歸因方法 

將專案排放量歸因至金融資產組合的依據，是每年待償貸款或投資餘額與專案總規模之間的比率 

(例如 2018 年專案排放量 x 2018 年末待償貸款餘額/專案總規模 [權益 + 負債]) (PCAF 2019b、

2019c 和 PCAF 2020)。此方法與碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF 2020) 開發的專案融資溫室氣體會

計方法一致。為與脫碳路徑保持一致，此方法需採用電力產出總量數據 (例如 kWh) 計算得出發電

設施專案的排放強度 (即 gCO2/kWh)。 

產出 

產出項目是資產所有發電設施專案組合層級的排放強度目標 (gCO2/kWh)。金融機構可以考量其發

電專案組合到目標年以前的成長預測 (kWh)，據此決定是否將每 kWh 的排放強度目標轉化為絕對

目標。 
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可能的目標產出範例：金融機構 A 承諾以 2017 年為基準年，於 2030 年以前將其發電設施專案

融資組合每 kWh 的溫室氣體排放量減少 ___%。 

資產組合權重 

在涉及其他資產類別目標的抵押貸款組合中，不會對目標進行加權。 

實施方式說明 

金融機構可以使用一般科學基礎減碳目標設定工具 1.1 版中的 SDA (可取自科學基礎減碳目標網

站) 來評估發電設施專案融資的科學基礎減碳目標。除此資源以外，快速入門指南亦有助於電力公

用事業使用 SDA (SBTi 2020e) 設定符合 1.5°C 路徑的科學基礎減碳目標，這項實用資源包括可用於

設定符合 1.5°C 情境的更新版 SDA 工具。 

此工具的輸入項目為基準年財務碳排放及基準年產出項目，應按照下列說明計算。 

計算基準年財務碳排放 

第一步是計算基準年發電專案組合的年度財務溫室氣體排放量。具體步驟如下： 

1. 蒐集或估計金融機構欲設定目標的資產組合中各發電專案的燃料和能源使用情況。 

2. 使用特定燃料和能源專屬的排放因子 (例如 IEA 或國家能源機構提供的排放因子) 計算

各專案的基準年範圍 1 和範圍 2 排放量。 

3. 依據待償餘額 (分子) 與被融資專案權益及負債總額 (分母) 之間的比率，對各項專案的

年度範圍 1 和 2 排放進行歸因計算。得出的結果即為金融機構專案融資組合的財務碳

排放。 

4. 將各專案所有範圍 1 和 2 財務碳排放相加，得出資產組合層級範圍 1 和 2 的年度財

務碳排放總量。 

應依據財報週期的固定時機，評估資產組合中所有發電設施專案融資的基準年碳財務排放。 

計算基準年產出 

  

https://sciencebasedtargets.org/resources/
https://sciencebasedtargets.org/resources/
https://sciencebasedtargets.org/sector-development/power-sector/
https://sciencebasedtargets.org/sector-development/power-sector/
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除排放量以外，亦應提供基準年產出數據，作為科學基礎減碳目標設定工具的輸入項目。計算基準

年產出的步驟如下： 

1. 蒐集或估計金融機構欲設定目標的發電專案組合的年發電量 (以 kWh 為單位)； 

2. 根據待償餘額與專案總規模 (權益 + 負債) 之間的比率，對年發電量進行歸因計算 (以 

kWh 為單位)；以及 

3. 將各專案已歸因的年發電量 (以 kWh 為單位) 相加，得出資產組合層級的年發電總量 

(以 kWh 為單位)。 

 

定義科學基礎減碳目標 

必須在發電設施專案融資組合層級設定科學基礎減碳目標，且需符合發電設施脫碳路徑。根據 SDA 

方法，發電設施專案融資組合基準年排放強度必須於 2050 年以前收斂至與電力部門脫碳路徑相同

的水準。 

排放強度目標定義為單位發電量排放量 (tCO2/kWh)。排放強度減量的最低限度是依據全球電力脫碳

路徑推算得出。 

若專案融資組合到目標年的成長預期 (以 kWh 為單位) 低於或等於 IEA 預測的部門成長，則使用

以下公式計算發電設施專案融資組合的排放強度目標 (表 C2)：76 

資產組合強度目標發電 = (𝑃𝐼𝑏,𝑖 − 𝑆𝐼2050) × 
(𝑆𝐼𝑡 − 𝑆𝐼2050) 

+ 𝑆𝐼2050 
(𝑆𝐼𝑏 − 𝑆𝐼2050) 

其中： 

⚫ 𝑆𝐼 和 𝑃𝐼 是每 kWh 的部門與資產組合排放量， 

⚫ 𝑏 為基準年；且 

⚫ 𝑡 為目標年份。 

若專案融資組合到目標年的成長預期 (以 kWh 為單位) 高於部門成長，適用以下公式： 

資產組合強度目標發電 = (𝑃𝐼𝑏− 𝑆𝐼2050) × 
(𝑆𝐼𝑡 − 𝑆𝐼2050) × (𝑃𝐴𝑏 / 𝑆𝐴𝑏) 

+𝑆𝐼2050 
(𝑆𝐼𝑏 − 𝑆𝐼2050)  (𝑃𝐴𝑡 / 𝑆𝐴𝑡) 

其中： 

⚫ 𝑆𝐼 和 𝑃𝐼 是每 kWh 的部門與資產組合排放量， 

  

                                                           
76  SDA 在《自然氣候變遷》期刊發表後，SBTi 簡化此公式，取消了市占率變化的修正因子，以防止當預期成長低於部門

成長時排放強度可能增加的情況。這項調整詳載於 SBT 設定基礎文件 的專欄 4 中。 

https://sciencebasedtargets.org/resources/files/foundations-of-SBT-setting.pdf
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⚫ 𝑆𝐴 和 𝑃𝐴 是部門與資產組合的總 kWh， 

⚫ 𝑏 為基準年，且 

⚫ 𝑡 為目標年份。 

此方法可讓金融機構考慮基準年相對於 2050 年部門排放強度的表現，以及目標年的部門脫碳程度，

使其發電設施專案組合排放強度趨同於 2050 年與部門路徑。77 

專欄 C1. 發電設施專案融資組合強度目標設定範例 

假設一家金融機構持有各種發電專案的專案融資組合。依據電力輸出和燃料類型評估這些專案的

排放。該組合於 2017 年排放強度為 600 kgCO2/m2 (總發電量 15 TWh)。預測到 2030 年以前的

資產組合年成長率為 1% (CAGR)，低於部門成長率。 

根據 IEA ETP B2DS 情境，全球發電部門脫碳路徑排放量大約如下： 

⚫ 497 gCO2/kWh @ 25,062 TWh (2017 年) 

⚫ 229 gCO2/kWh @ 30,959 TWh (2030 年) 

⚫ -8 gCO2/kWh @ 44,321 TWh (2050 年) 

請依下列方式設定 2030 年強度目標，使其在 2050 年收斂至部門排放水準： 

強度目標 = (𝑃𝐼𝑏− 𝑆𝐼2050) × 
(𝑆𝐼𝑡 − 𝑆𝐼2050) 

+ 𝑆𝐼2050 
(𝑆𝐼𝑏 − 𝑆𝐼2050) 

 
= (600 – [-8]) × 

(229 – [-8]) 
+ [-8] 

(497 – [-8]) 

= 277 gCO2/kWh   

由於此資產組合在 2017 年開始時的排放強度高於部門水準，所以此方法可讓資產組合保持高於

部門路徑強度，以加速減少排放，進而在 2050 年以前收斂至部門水準。 

附註：CAGR = 年複合成長率。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

 

全球 B2DS 途徑 – 專案融資 

  

                                                           
77  更多詳細資訊請參閱 SDA 方法論文件 (SBTi 2015)。 
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以下是依據 IEA ETP 2017 資料得出的全球活動和排放強度路徑： 

表 C2. 全球電力生產和排放強度 

發電 2014 2025 2030 2035 2040 2045 2050 

產量 (TWh) 23,819 28,377 30,959 33,825 37,015 40,481 44,321 

排放強度 (gCO2/kWh) 572.02 330.18 228.79 140.69 71.91 20.35 -8.02 

資料來源：IEA ETP (2017)。 

D. 公司負債和權益 SDA 

由 SBTi 金融部門專案技術合作夥伴 Guidehouse, Inc. 編撰。 

Giel Linthorst：giel.linthorst@guidehouse.com 

Angélica Afanador：angelica.afanador@guidehouse.com 

guidehouse.com 

2021 年 3 月 

摘要 

表 D1.1 公司負債和權益部門脫碳化方法摘要 

 

類別 架構 

範圍 

目標對象 
此目標設定架構的適用對象是持有企業發行金融資產組合的金融

機構。 

資產類別 公司負債、上市權益和債券、私募權益和負債。 

部門 

此類目標是針對資產組合內個別部門層級進行設定，有特定部門脫

碳化方法可供使用 (SDA) (即電力、鋼鐵、水泥、鋁、紙漿和造紙、

運輸和服務建築)。 

運作機制 

輸入 -  

公司資料 

SDA 需要各部門的實體活動和排放資料。活動和溫室氣體排放資料

可擷取自發行人/客戶的直接排放揭露資訊；及/或商業情報資料庫 

(例如資產層級資料)。 

輸入 - 情境 
所要設定目標的部門之全球脫碳路徑  (即 IEA ETP 2017 B2DS 情

境)，是採用 SDA 方法的基本前提。 

mailto:giel.linthorst@guidehouse.com
mailto:angelica.afanador@guidehouse.com
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分配方法 

根據基本歸因原則，由金融機構認列其中一部分的被融資公司年度

排放量，認列比例取決於待償還金額 (分子) 與被融資公司價值 (分

母) 之間的比率，如下所示：a 

⚫ 對於上市企業，歸因因子是待償餘額與併計現金之企業價值 

(EVIC78) 之間的比率。 

⚫ 對於私營企業，歸因因子是待償餘額與資產負債表總值 (權益 + 

負債) 之間的比率： 

產出 

產出項目是資產組合層級的排放強度目標。範例：金融機構 A 承諾

以 2017 年為基準年，在 2030 年以前將其權益組合中鋼鐵產業每

公噸鋼材的溫室氣體排放量減少___%。 

附註： 

a PCAF 2020。 

資料來源：Guidehouse 2020。 

範圍 

此方法涵蓋由公司負債、上市權益和債券、私募權益和負債組成的金融資產組合科學基礎減碳目標。

這是一種以部門為基礎的方法，適合為金融機構的範圍 3 類別 15 (投資) 的排放設定科學基礎減

碳目標。在核算上市權益、私募權益、公司債券和公司貸款資產組合的排放時，這些排放皆以所涵

蓋各部門資產的範圍 1 和範圍 2 排放為準。 

⚫ 範圍 1：由企業 (即被投資人或借款人) 所持有或控制來源 (即現場燃料燃燒) 產生的直

接排放。 

⚫ 範圍 2：公司 (即投資人或借款人) 使用外購能源 (電力、蒸汽、供暖和製冷) 所產生的間

接排放。 

⚫ 範圍 3 (視需要)：金融機構必須參考相關 SBTi 產業專屬指引，將資產組合企業的範圍 3 

排放納入目標。例如，汽車製造商的範圍 3「銷售產品用途」排放應納入金融機構的目標 

(見 SBT 手冊的表 3-1)。79 

  

                                                           
78  EVIC 定義為：普通股之會計年度末尾市值、優先股之會計年度末尾市值、負債總額帳面價值以及少數股東實益之總

和。不令扣除現金或約當現金部位，藉此避免企業價值出現負數。 

79  《金融業全球溫室氣體會計暨報告標準》載有這些資產類別相關排放量的測量方法，其中包括所有部門的範圍 1 和 

2 排放，並依據技術專家小組 (TEG) 在永續金融部門清單上提出的歐盟基準建議，逐步納入商業貸款、上市權益和公司

債券的範圍 3 排放。實際上，這表示放款人與投資人將在五年內逐步納入範圍 3 排放。自 2021 年起，始於碳密集度

最高的產業 (石油、天然氣和採礦業)。 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2017/04/SBTi-manual.pdf
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部門目標是針對資產組合內個別部門層級進行設定，有特定部門的脫碳化方法 (SDA) 可供使用。資

產組合的特定部分不屬於 SDA 涵蓋範圍。 

運作機制 

資料輸入 

為評估企業金融工具組合的科學基礎減碳目標，金融機構可以使用一般科學基礎減碳目標設定工具 

1.1 版中的 SDA 或特定 SDA 傳輸工具 (後者可取自科學基礎減碳目標網站)。此外，快速入門指南

有助於電力公用事業使用 SDA (SBTi 2020e) 設定符合 1.5°C 路徑的科學基礎減碳目標，是電力公司

企業金融工具的實用資源。 

這些工具的輸入項目為基準年排放及基準年活動/產出項目，應按照下列說明計算。 

此流程的第一步，是確定欲設定目標的資產組合基準年排放量。PCAF 的《全球溫室氣體會計暨報

告標準》詳述各種資產類別的排放會計方法，包括上市權益和公司債券、商業貸款和非上市權益 

(PCAF 2020)。 

原則上，設定這些資產類別的科學基礎減碳目標需要以下資料點： 

⚫ 企業揭露的年度範圍 1 和範圍 2 排放量，以及相關的範圍 3 排放量 (例如公司永續發

展報告或經過驗證的第三方資料供應商)；或者，用於估算基準年範圍 1 和 2 排放及相

關範圍 3 排放的企業實體活動資料； 

⚫ 各企業基準年的年度活動或產出資料 (例如 MWh、建築總樓板面積、運輸噸-公里數、行

駛乘客-公里數、產品噸數等)； 

⚫ 各企業的待償餘額 (權益及/或負債)； 

⚫ 各企業的併計現金之企業價值 (EVIC) 或資產負債表總額；以及 

⚫ 目標年各部門資產組合成長率 (選擇性)。 

  

https://sciencebasedtargets.org/resources/files/foundations-of-SBT-setting.pdf
https://sciencebasedtargets.org/resources/files/foundations-of-SBT-setting.pdf
https://sciencebasedtargets.org/transport-2/
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若無法取得範圍 1 和範圍 2 排放 (以及相關範圍 3 排放) 的直接揭露資料，可採用兩種方法計算

排放 (PCAF 2020)： 

◼ 方法一：實體活動基礎之排放：採用各實體活動經公信力獨立機構發行或核准的驗證排放因

子 (例如 tCO2e/MWh 或 tCO2e/t 公噸鋼材)，將被投資人或借款人的主要實體活動資料 

(例如天然氣用量 [MWh] 或鋼產量[公噸) 轉換為排放量數據。 

◼ 方法二：經濟活動基礎之排放：採用官方統計資料及/或公認的環境延伸投入產出法 

(environmentally extended input-output；EEIO) 表格 (表內應註明各經濟活動的特定區域或

特定部門平均排放因子 [例如 tCO2e/歐元營收或 tCO2e/歐元資產])，將被投資人或借款人的

經濟活動資料 (例如營收或資產的歐元金額) 轉換為排放量數據。80 

必須注意的是，就資料品質角度而言，若金融機構無法取得排放量資訊，則應優先選用方法 2。 

雖然資料可用性因地而異，但金融機構可以使用資料階層結構評估可用資料的特異性和準確性 (請

參見圖 D1 範例)，並探索逐漸提高資料品質的方法。 

  

                                                           
80 根據公司層級實際資料的抽樣檢測，將其外推至資產組合層級後，有助於證實統計數據資料及/或 EEIO 表格資料的

計算精確程度。報告金融機構若是具備特定部門或地區之較顯著影響力及具體知識，亦可藉此精進該等部門及/或地區之

資料。國家單位、區域資料供應機構，或個別地區之統計機關，或可協助查詢或彙整區域性或更為相關之金融及/或排放

數據資訊，藉此支援各個地區之報告金融機構與投資對象公司所需。 



 

 
 

金融部門科學基礎減碳目標指引 

148 

圖 D1. 資產組合排放通用資料品質記分卡81 

 
資料來源：PCAF 2019b、2019c 和 PCAF 2020。 

 

脫碳途徑 

藉由應用 SDA，最終排放目標 (例如每 kWh 的 CO2、產品公噸數等) 必須與全球升溫遠低於 2°C 

的目標保持一致。 

SDA 使用 IEA (2017) 開發的 B2DS 情境，其與 IPCC 第五次評估報告 (AR5) 中的代表性濃度路徑 

(RCP) 2.6 情境相容一致。82SDA 假設全球關鍵部門排放強度會在 2050 年以前趨於收斂。例如，此

假設主張中國、美國和巴西鋼鐵生產的排放強度會在 2050 年達到同一水準，無論其目前的多樣性

如何。83 區域路徑尚未納入 SDA 方法中。 

目前，SDA 針對下列同質性和能源密集型部門提供了部門特定途徑：84 

⚫ 發電 

⚫ 鋼鐵 

  

                                                           
81  有關企業負債和權益專用記分卡，請參閱 PCAF 的《全球溫室氣體會計暨報告標準》(PCAF，2020) 

82  B2DS 情境是由 IEA 建模的排放情境。根據此情境資料計算得出部門排放強度路徑。 

83  有關具體數值和背景，請參閱 Krabbe 等人，2015. 

84  SDA 沿用國際能源署  (IEA) 的部門分類。SDA 使用者指引附錄將  IEA 部門與常見工業分類系統進行了對比：

http://sciencebasedtargets.org/wpcontent/uploads/2015/05/Sectoral-Decarbonization-Approach-Report.pdf。 

資料品質評分從 1 到 5... 

…允許金融機構據此研擬策略，隨著時間持

續改善各種資料 

資料品質分數 

溫
室
氣
體
排
放
量

 

確定 

不確定 

評分為 1 

評分為 2 

評分為 3 

評分為 5 

http://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2015/05/Sectoral-Decarbonization-Approach-Report.pdf
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⚫ 混凝土 

⚫ 鋁材 

⚫ 紙漿和造紙 

⚫ 服務/商業建築 

⚫ 客運和貨運 

IEA 根據部門成長和技術發展軌跡對這些部門進行建模。所選資產類別下各部門相關目標是依據 

B2DS 排放量和部門活動成長預測數據推導得出。圖 D2 展示 B2DS 中電力部門排放強度路徑。 

在此範例中，即使排放量低於路徑基準，資產組合中的電力公用事業排放強度軌跡也應從基準年持

續下降至目標水準。請注意，IEA 僅提供以五年為間隔的減排路徑，如果目標年份落在這五年間隔

之間，金融機構可以使用插值法推導出路徑資料。 

圖 D2. 全球電力部門脫碳排放路徑 

 
資料來源：IEA 2017。 

 

歸因方法 

設定排放基準線時，必須將企業 (即被投資人或借款人) 的排放和活動資料分配給金融機構。根據

溫室氣體盤查議定書和碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF)，排放量應依據金融機構對被投資人的投資

比例份額分配給金融機構。85 
  

                                                           
85  此有別於資產組合權重方法，後者做法是將各項投資的資產組合權重套用至相關企業的排放強度。例如，如果資產管

理規模 (AUM) 中權益組合總額的 10% 投資於 A 公司，則該組合的排放強度計算方法為：將此 10% 套用至 A 公司等

對象的排放強度，然後加總權益組合內各企業所有分配排放強度。此方法通常用於基金的 (ESG) 基準測試。然而，此方

法偏離了溫室氣體盤查議定書和碳會計金融合作夥伴關係 (PCAF) 中的會計原則。 

溫
室
氣
體
強
度
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對於上市企業，歸因因子是待償投資餘額與併計現金之企業價值 (EVIC) 之間的比率計算得出。 

⚫ 待償投資餘額 (分子)：實際待償投資餘額 (若為上市權益或債券) 或待償貸款餘額 (若為

企業貸款)。 

⚫ 公司價值 (分母)：各公司併計現金之企業價值 (EVIC)。若無法得知企業價值要素 (例如由

於資料問題)，則採用資產負債表總值 (以企業權益和負債總額之和來表示)。 

對於私營企業，歸因因子是待償投資或貸款餘額與資產負債表總值 (權益 + 負債) 之間的比率： 

⚫ 待償投資餘額 (分子)：實際待償投資餘額 (若為私募權益) 或待償貸款餘額 (若為企業

貸款)。 

⚫ 公司價值 (分母)：資產負債表總額以公司權益和負債總額之和表示。 

金融業全球溫室氣體會計暨報告標準 (PCAF 2020) 依循下列定義來校準 EVIC 定義： 

1. 由歐盟執委會所成立永續金融技術專家小組 (EU TEG) 在其「氣候轉型基準手冊、巴黎協

定基準與基準之 ESG 揭露」提供的定義(2019 年 12 月) (Hoepner 等人，2019)。 

2. (草案)「關於歐盟氣候轉型基準暨歐盟巴黎協定基準最低標準之補充條例」(EU) 

2016/1011，其中規定應當使用 EVIC，釐定相關基準適用之 GHG 排放強度。 

將歸因因子套用至兩項絕對排放量後，應採用相同歸因因子計算資產組合企業在特定部門的總活動

或產出。這些總活動或產出資料必須輸入 SBTi 工具，據以計算基準年排放強度 (即絕對排放量與

活動數據之間的比率，例如每 kWh 的 CO2e [公噸]、每公噸鋼的 CO2e [公噸] 等)。 

  

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/192020-sustainable-finance-teg-benchmarks-handbook_en_0.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/192020-sustainable-finance-teg-benchmarks-handbook_en_0.pdf
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方法產出 

產出項目是相對於資產組合成分企業特定活動或生產的排放強度減量百分比  (例如每 MWh 的 

CO2e[公噸]、每公噸鋼等)。 

目標產出範例如下： 

⚫ 金融機構 A 承諾以 2019 年為基準年，在 2025 年以前將其貸款組合中電力部門每 kWh 

的 CO2e 排放量減少 30%。 

⚫ 金融機構 B 承諾以 2019 年為基準年，在 2025 年以前將其權益組合中鋼鐵產業每公噸

鋼材的 CO2e 排放量減少 20%。 

E. 氣溫評級方法 

此方法為開源架構，可將企業溫室氣體減排目標轉化為目標、公司和資產組合等不同層級的氣溫分

數。此方法可用於得出各項目標的氣溫分數，據以將目標積極願景轉化為通用的直觀指標。 

此方法提供一項協定，以便將目標層級分數進行彙總，根據其溫室氣體減排目標的積極願景，計算

得出公司的氣溫評級。最後，此方法定義一系列權重選項，可供金融機構和其他機構得出資產組合

級別的氣溫評級。 

此方法是由 CDP 和 WWF 聯合擬定，並與 SBTi 合作開發而成，具有以下特性： 

⚫ 透明、 

⚫ 公共/開源，以及 

⚫ 以科學為基礎。 

方法論： 

⚫ 能夠評估企業減排目標； 

⚫ 能夠比較企業減排目標的相對積極程度； 

⚫ 提供制定議合策略的架構；以及 

⚫ 有助於制定策略性的安全選擇和分配決策。 

目標協定是此流程的第一步，也就是將各種格式的個別目標轉換為氣溫分數。具體方法是建立簡單

的迴歸模型，根據氣候情境中短期、中期和長期趨勢的絕對排放或排放強度等指標，來估計 2100 

年的升溫情況。迴歸模型是根據 IPCC 特別報告 1.5°C 情境資料庫 (CDP 和 WWF 2020) 中的情境

所產生。除了定義揭露目標的方法外，此步驟也概述了定義預設分數的方法，該預設分數適用於所

有未公開揭露任何減排目標的公司。 
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由於許多公司可能設有多項氣候目標，涵蓋不同的範圍和時間框架，因此使用協定來彙整所有目標

資料，以此轉換得出公司層級分數。此協定規定最低品質標準，可據以鑑別待評分目標合格與否，

同時列出必要步驟，用於識別和彙整多項目標資料，從中得出企業總體評分。 

最後，在評估企業指數或資產組合時 (例如金融資產組合)，可對企業分數進行加權步驟。 

目前有七個潛在選項可用於彙整指數/資產組合中各企業的氣溫分數。其中包括下列各項： 

⚫ 選項 1：加權平均氣溫分數 (WATS)； 

⚫ 選項 2：總排放加權氣溫分數 (TETS)； 

⚫ 選項 3：市場持有排放加權氣溫分數 (MOTS)； 

⚫ 選項 4：企業持有排放加權氣溫分數 (EOTS)； 

⚫ 選項 5：EV + 現金排放加權氣溫分數 (ECOTS)； 

⚫ 選項 6：總資產排放加權氣溫分數 (AOTS)；以及 

⚫ 選項 7：營收持有排放加權氣溫分數 (ROTS)。 

下方表 E1 列出使用各選項計算資產組合氣溫分數的說明及公式。 

表 E1. 資產組合權重選項 

選項 方法 氣溫分數公式 

(其中 TS = 企業氣溫分數) 

加權平均 

氣溫分數 

(WATS) 

氣溫分數依投資產組

合權重進行分配。 

例如，如果一家公司

分配了總投資價值的 

10%，則其權重為 

10%。 

 

 

(資產組合權重𝑖 × 𝑇𝑆𝑖) 
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總排放加權

氣 溫 分 數 

(TETS) 

氣溫分數是採用企業

溫室氣體排放總量，

依歷史排放權重予以

分配。 

 

  
企業排放量𝑖 

× 𝑇𝑆𝑖 

 資產組合排放量 

 
 
 
 
 

市場持有排

放加權氣溫

分數 

(MOTS) 

氣溫分數依權益所有

權方法進行分配 

 

 

 

 

投資價值𝑖 
× 企業排放量 i 

 

× 𝑇𝑆𝑖 

 

 

企業市值 

 
資產組合市場價值持有排放量 

 
 
 
 

企業持有排

放加權氣溫

分數 

(EOTS) 

氣溫分數依企業所有

權方法分配 

 

 

 

 

投資價值𝑖 
× 企業排放量 i 

 

× 𝑇𝑆𝑖 

 

 

公司企業價值 

 
企業持有排放總量 

 
 
 

企業價值 + 

現金排放加

權氣溫分數 

(ECOTS) 

氣溫分數是依據企業

價值 (EV) 加上現金

及等價物所有權方法

予以分配。 

 

 

 

 

投資價值𝑖 
× 企業排放量 i 

 

× 𝑇𝑆𝑖 

 

 

企業 EV + 現金 

 
總 EV + 現今持有排放量 

 
 
 

總資產排放

加權氣溫分

數 (AOTS) 

氣溫分數依總資產所

有權方法進行分配。 

 

 

 

 

投資價值𝑖 
× 企業排放量 i 

 

× 𝑇𝑆𝑖 

 

 

企業總資產 

 
總資產持有排放量 
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營收持有排

放加權氣溫

分數 

(ROTS) 

氣溫分數依營收份額

方法進行分配。 

 

 

 

 

投資價值𝑖 
× 企業排放量 i 

 

× 𝑇𝑆𝑖  

 

企業營收 

 
營收持有排放總量 

 
 
 

 

資料來源：Temperature Rating Methodology，CDP Worldwide and WWF International (2020 年)。 

圖 E1 概述這三種協定如何搭配運用，進而形成溫度額定值方法。 
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圖 E1 氣溫評級方法概述 

 
資料來源：Temperature Rating Methodology，CDP Worldwide and WWF International (2020 年)。 

完整方法請見此處。 

  

步驟 1：氣溫分數達到

目標水準 

步驟 2：企業氣溫分數 

步驟 3：資產組合層級

氣溫分數 

IPCC 特別報告 1.5° 

目標類型和時間範圍標準 

各種目標類型的迴歸模型 

將積極願景轉換為各項目標類型的溫度範圍 

CDP 企業目標資料集 

企業目標選擇/解讀協定 

將多個目標分數合併為企業層級分數的彙總方法 

適用於所有未揭露公司和無目標範圍的預設方法 

指數/資產組合彙總加權法 

指數成分股 CDP 溫室氣體排放資料集 

指數成分股依溫室氣體排放總量進行加權  

(範圍 1 + 2 + 3) 

各指數/資產組合氣溫分數 

各種目標類型的氣溫分數 

無目標 

目標 

各企業氣溫分數 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/Temperature-Rating-Methodology-V1.pdf
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F. SBTi 金融氣溫評級和資產組合涵蓋率工具 

基於由 CDP 和 WWF 開發的溫度評級方法，此工具協助企業和金融機構評估現行減排目標、承諾

以及投融資組合是否符合氣溫控制目標。例如，他們可以利用這些資訊制定自己的溫室氣體減排目

標，供 SBTi 官方驗證、制定議合策略，並輔助制定策略性的安全選擇及分配決策。 

本章提供非技術性的介紹，概述此工具的用途、其提供的產出類型、所需資料、運作原理以及更多

有關本工具的入門資訊和參考文件來源。 

SBTi 為何開發此工具？ 

各界日益關注如何衡量企業、投資組合是否符合《巴黎協定》目標。科學基礎減碳目標倡議的成功

使得 SBTi 核准減排目標的公司數量迅速增加，因此越來越多公司聲稱符合《巴黎協定》規定的長

期溫度目標。 

SBTi 開發出一項程式碼庫，可用作資產組合涵蓋率計算工具，以及判定氣溫評級的方法。除了提供

有關目標設定和企業減排積極願景的分析之外，該工具也能輸入必要資料，進而得出企業和資產組

合層級的氣溫分數。此外，其可支援使用者存取假設情境分析，為決策流程提供協助。其程式碼反

映了公開可用的溫度評級方法 (由 CDP 和 WWF 開發) 所列出的邏輯步驟。 

開發此工具的目的是為了使資料供應商和金融機構能夠廣泛實施此方法，以期能夠利用任何資料來

源，並支援大多數 IT 環境。工具可針對各種方法提供以下產出： 

⚫ 資產組合涵蓋率：得出 SBTi 核准目標現行涵蓋的資產組合百分比；以及 

⚫ 氣溫評級：得出投融資組合目前的氣溫分數 (以及 aggregation組合公司的個別氣溫分數)。

此工具還可以產生一系列假設情境，以展示如何降低氣溫分數。 

為什麼我們要開發這樣的 SBTi 金融工具？ 

為協助金融機構應對氣候變遷，SBTi 希望此工具易於取得、實用有效，且能獲得金融專業人士和其

他使用者廣泛利用。若此工具易於取得，不被視為每年僅使用一次的合規工具，而是有利於投資流

程的輔助工具，那麼它將更有可能獲得廣泛使用。因此，當 SBTi 啟動開發流程時，我們為該工具

擬定了一份要求列表。其中部分概括要求如下： 

⚫ 普及 — 大多數投資專業人士應能輕易使用此工具； 

⚫ 透明 — 具有完整的產出稽核追蹤和開放方法； 

  

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/Temperature-Rating-Methodology-V1.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/09/Temperature-Rating-Methodology-V1.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/commit-to-action
https://wwf.panda.org/
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⚫ 資料中立 — 可與任何資料供應商或機構自有資料湖泊搭配使用； 

⚫ 任何基礎架構 — 可整合服務供應商或內部開發的決策支援解決方案； 

⚫ 工作流程工具 — 可整合至投資專業人士的例行工作流程中； 

⚫ 資料安全 — 確保金融資產組合資料安全無虞； 

⚫ 規模 — 此工具可大規模用於多種資產組合中，並在金融機構層級進行彙整；以及 

⚫ 持續開發 — 確保可改良方法和工具以滿足未來需求。 

基於上述要求，SBTi 判斷基於 Python 的開源解決方案為是合適的選擇。此工具可以整合至現有解

決方案，經常使用與內部或商業應用程式相同的安全基礎設施。由於此工具是從資料供應商及/或

內部資料湖泊現有的整合資源中擷取資料，因此無需超出此基礎架構即可存取或提供必要的資料。

因此在使用這項工具時，無需將原本不屬於機構範圍內的資料移入或移出機構。此方法是將模型套

用於資料，而非反向操作。 

SBTi 金融類倡議組織在 2020 年發出建構程式碼庫的提案徵求 (RfP)，旨在將方法轉化為計算引擎。

獲選的 SBTi 金融工具開發專案合作夥伴是 Ortec Finance 和 OS-Climate。 

為確保我們建構的工具可立即適用於盡可能多的不同環境和使用者，我們主動接洽使用者、資料和

服務供應商，邀請他們與我們的專案團隊協同合作。因此在開發過程中，使用者和資料供應商都有

機會發揮影響力，且能著手開發自己的解決方案、資料和流程，以便與此工具搭配使用。這十分有

助於瞭解他們的觀點，以確保此工具能夠處理盡可能多的資料供應商的數據，並且支援許多使用者

現有的工作流程。 

這些工具的各種使用案例已獲得強有力的證實，事實上許多資料/服務提供商已經或正在依據這些

工具和方法開發各種解決方案，以供應給他們的客戶使用。藉由此次合作，SBTi 金融工具擴大適用

範圍，超越 SBTi 原本可以達到的界限，而且此工具應可以在全球大多數金融機構現有的基礎架構

中直接使用。這種整合也應確保工具可以大規模使用，以利大型和小型金融機構快速分析所有資產

組合及成分企業的氣溫分數。 

程式碼庫屬於開源性質，表示任何使用者、資料或服務供應商均可使用程式碼，自行開發與 SBTi 金

融工具相關的應用程式。這也意味著所有使用者都可以將其整合到自己的基礎架構中，而無需任何

授權成本。這也應該可確保 SBTi、資料和服務供應商以及開源社群繼續開發程式碼。 

憑藉程式碼庫和方法的開源性質，此工具也能完全透明呈現工具與方法如何搭配運作。我們也提

供簡便易用的功能，可擷取工具產生的每一筆資料點，以實現完整的稽核追蹤，以及氣溫分數計

算方式的透明度。 
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在 2020 年夏季，我們執行公開 Beta 測試階段，開放任何組織或個人參加。Beta 測試階段有超過 

110 名註冊 Beta 測試人員。使用者就此工具的功能、文件要求、效能及可用性方面提出回饋意見，

而最終發布版本已參照這些回饋意見進行完善。 

整體而言，經由我們與使用者和資料供應商的對話，以及 110 名 Beta 測試人員的回饋意見顯示，

SBTi 金融工具的開發流程和結構有潛力成為一種整合式體驗，如同現金流折限模型或歸因報告一

樣，成為資產組合經理人或分析師得心應手的工具。另一方面，這應可確保資產組合和企業氣溫分

數始終成為財務專業人士的首要考量，進而提升議合流程效率，有效減少實體經濟的溫室氣體排放。 

SBTi 金融工具的用途為何？ 

SBTi 金融氣溫評級和投融資組合涵蓋工具可以對公司、產業、國家、投資策略和投融資組合進行分

析，以瞭解它們對氣候變遷的影響。例如，您可以： 

⚫ 衡量您資產組合目前的氣溫分數； 

⚫ 識別個別企業、國家/地區以及部門的最大促成因素； 

⚫ 使用此工具輔助進行策略性配置和制定證券選擇決策； 

⚫ 分析資產組合變化可能對資產組合氣溫分數產生的影響； 

⚫ 模擬議合行動對於氣溫分數的影響；亦即試圖瞭解，若能說服被投資企業設定或改善溫室

氣體減排目標，將如何有助於提高分數； 

⚫ 確定哪些企業的議合會對資產組合的氣溫分數產生最大影響； 

⚫ 根據建模分析結果規劃議合策略； 

⚫ 遵循法定報告標準 (例如法國第 173 條和歐盟揭露法規)，確實揭露目前資產組合與《巴

黎協定》的一致性；以及 

⚫ 有助於制定行動計劃，據以實現減排目標。 

鑑於這些可能的見解，正如我們的 Beta 測試調查所證實的結果，此工具與廣泛的利益關係人密切

相關，例如： 

◼ 資產組合經人 — 策略性配置決策，並為企業管理階層提供參考資訊，以利討論 ESG 事宜； 

◼ 金融分析師 — 使用氣溫分數作為估值建模的資本成本輸入項； 

◼ ESG 分析師 — 規劃和執行企業議合策略； 

◼ 風險經理人 — 為氣候相關風險模型提供輸入項； 

◼ 合規專員 — 依據歐盟揭露法規和第 173 條規定執行報告工作； 

◼ 資料和服務供應商 — 為其使用者提供企業氣溫分數和資產組合分析； 

◼ 投資長 (CIO) — 用於輔助瞭解資產組合的 ESG 狀況；以及 

◼ 非政府組織 (NGO) — 從事進一步研究以強化氣候相關方法。 
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此工具的產出為何？ 

可以計算 SBTi 方法涵蓋的所有時程 (短期、中期、長期) 和範圍 (範圍 1、2、3) 組合的氣溫分數。

表 F1 列有可能計算得出的六項氣溫評級。 

表 F1. 根據溫室氣體排放範圍涵蓋範圍和目標時間範圍，將每家公司劃分為六類 

 短期 

2021 - 2024 年 

中期 

2025 - 2035 年 

長期 

2035 - 2050 年 

範圍 1+2 氣溫分數 氣溫分數 氣溫分數 

範圍 3 氣溫分數 氣溫分數 氣溫分數 

資料來源：作者。 

氣溫分數計算適用於以下層級： 

◼ 資產組合氣溫分數：資產組合所有成分企業總分； 

◼ 分組氣溫分數：透過「分組條件」選項，使用者可以得出所選欄位 (例如各區域或各部門) 

每一類別的彙總氣溫分數；以及 

◼ 公司氣溫分數：個別企業氣溫分數。 

下方圖 F1 提供各區域和部門分組氣溫分數的產出示意圖。這些見解有助於提供使用案例參考資訊，

例如更具目標性的議合策略、輔助制定證券選擇決策等。 
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圖 F1. 各區域和部門資產組合層級分組氣溫分數產出示意圖 

 
資料來源：作者。 

圖 F2 以視覺化方式呈現各企業氣溫分數的產出。憑藉如此精細的粒度，此工具有助於使用者聚焦

檢視個別分數，以利獲取議合參考資訊，或監控被投資人氣溫分數進展情況。 

圖 F2. 各企業氣溫分數產出示意圖 

 
資料來源：作者。 
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對於投資組合溫度分數及分組溫度分數，還會額外報告有關分數組成的更精細資訊： 

◼ 貢獻：各企業依所選彙總方法對氣溫總分的貢獻程度。此數值分為企業溫度分數和相對貢

獻 (例如使用 WATS 彙總方法計算出投資於該企業的權重相對於全部資產組合之比例)。 

◼ 基於目標的分數百分比對照基於預設分數的百分比。 

◼ 分組氣溫分數：各組對資產組合氣溫分數的貢獻百分比。例如：各區域或部門對總分的貢

獻程度。 

 

表  F2 擷取自此工具在  Jupyter Notebook 平台上的實作結果  ( 請見  http://getting-

started.sbtitool.org/ 瞭解如何執行您自己的 Jupyter Notebook 梯級)，突顯對資產組合氣溫分數貢

獻最高的公司，同時顯示所有權和資產組合權重，從完全量化的角度指示使用者成功率較高的議合

目標。 

表 F2.公司層級氣溫分數及貢獻分析產出說明表 

公司名稱 部門 貢獻 氣溫分數 所有權百分比 資產組合百分比 

N 公司 醫療保健 9.541310 3.20 0.189087 7.818182 

Advanced Micro Devices, Inc 工業 4.926672 2.03 0.334454 6.363636 

Q 公司 通訊服務 2.662691  3.20 4.811121  2.181818 

Dell Technologies 金融 2.218909 3.20 0.290669 1.818182 

AE 公司 工業 2.218909 3.20 0.213551 1.818182 

l 公司 必需消費品 2.218909 3.20 0.328780 1.818182 

AF 公司 必需消費品 2.218909  3.20 0.974571  1.818182 

F 公司 工業 2.218909 3.20 0.109647 1.818182 

Capgemini Group 非必需消費品 2.218909 3.20 0.323925 1.818182 

L'Oréal 公用事業 2.218909 3.20 0.400563 1.818182 

資料來源：作者。 

圖 F3 以更直觀形式描述了類似的分析。圖中顯示的是相對的部門氣溫分數貢獻程度。 

  

http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
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圖 F3. 依部門分組氣溫分數產出及貢獻結果示意圖 

 
資料來源：作者。 

在企業氣溫分數方面，此工具可以得出所有基礎資料，進而實現完全的透明度，並為使用者提供完

整稽核軌跡，顯示最終溫度分數的計算方式。此資料產出提供： 

◼ 資產組合資料； 

◼ 財務資料； 

◼ 溫室氣體排放量； 

◼ 所用目標及其全部參數；以及 

◼ 計算過程中使用的數值，例如線性年度減量 (LAR)、映射迴歸情境以及氣溫分數計算公式

參數。 
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此外，亦可對產出資料進行匿名化，移除所有名稱與識別碼。這特別有助於分享氣溫分數結果而無

需揭露個人持有狀態，例如可以匿名向 SBTi 目標驗證團隊提交分數，為自己的溫室氣體減排目標

申請核准。同時，此功能提供了在驗證流程中稽核分數的機會。 

更詳細的 Jupyter Notebook 範例請參閱 http://getting-started.sbtitool.org/。 

使用此工具需要哪些資料？ 

此工具本身屬於資料中立性質，且未內建資料庫。因此，使用者必須匯入所有執行分析所需的資料，

而且可以透過任何適用來源取得必要的資料。這些資料可以取自多種來源，但必須以規定的格式輸

入。我們在開發期間中與資料供應商合作，而他們已經或正在開發解決方案，協助流程順利進行。

執行此工具需要四種類型資料。相關說明詳載於表 F3。 

表 F3. 資料輸入概述 

資產組合持有

部位 

⚫ 公司名稱 

⚫ ISIC 部門分類 

⚫ ISIN 及/或 FIGI (若有)。其他公司識別碼亦可與 ISIN 或 FIGI 併用，且需符合下列三

項資料來源中的識別碼。 

⚫ 各企業的資產組合部位市值，以單一共同的資產組合貨幣為單位。 

企業溫室氣體

目標 

這是指分析企業溫室氣體減排目標所需的資料，包括： 

⚫ 目標類型 (絕對/強度) 

⚫ 基準年 

⚫ 目標年 

⚫ 範圍涵蓋率 

⚫ 範圍內邊界涵蓋率 

⚫ 達成百分比 

⚫ 活動強度 (若適用) 

企業溫室氣體

排放資料 

已報告或建模的範圍 1 + 2 和範圍 3 排放資料 

http://getting-started.sbti-tool.org/
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企業財務資料 目前可使用七個權重選項來彙整企業分數，進而得出資產組合分數。取決於所選的選

項，可能需要以下資料： 

a. 投資價值 (持有部位) 

b. 市值 

c. 企業價值 

d. 現金及等價物 

e. 總資產 

f. 營收 

 

註：ISIC = 國際標準產業分類；ISIN = 國際證券識別碼；FIGI = 金融工具全球識別碼。 

資料來源：作者。 

請參閱 http://getting-started.sbti-tool.org/ 的資料要求章節以取得完整文件。另請參閱氣溫評級的

完整方法。 

在哪裡可以找到資料？ 

Bloomberg、CDP、ISS、MSCI、TruCost 和 Urgentem 等商業資料供應商，均可提供 SBTi 金融工具

所需的部分或全部資料。 

SBTi 網站也提供免費資料集，其中收錄了企業溫室氣體目標資料，這包括所有已設定減排目標的企

業資料，其目標均已通過  SBTi 核准並每週更新。您可以在此處下載含有資料的  Excel 文件：

https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/。 

在您資產組合中的企業，即使未列於 SBTi 核准目標的企業名單，仍可能已經公告減排目標。這些

企業的目標資料可取自上方列出的商業資料供商和類似來源。 

此工具運作方式概觀 

其計算方法含有四個關鍵步驟 (圖 F4)，每個步驟都需要在流程開始時輸入特定的資料點。然後使

用這些資料點，將企業溫室氣體減排目標轉換為企業與資產組合層級的氣溫分數。 

  

http://getting-started.sbti-tool.org/
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/07/Temperature-Scoring-Beta-Methodology.pdf
https://sciencebasedtargets.org/companies-taking-action/
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圖 F4. 四步驟流程資料點 

 
資料來源：作者 (2020)。 

步驟 1：將公告目標轉換為氣溫分數。首先篩選目標，若確認有效則依相關迴歸模型 (請見方法第 

1.3 節) 將其轉換為特定氣溫分數。企業的部門分類用於確保目標正確對應至適當的迴歸模型；例

如，發電設施目標必須對應至電力部門路徑，以及和相應的迴歸模型。此流程可將特定目標期間內

的目標積極程度轉換為氣溫分數。例如，10 年內絕對溫室氣體排放量減少 30% 的目標可以轉換為 

1.76°C 的氣溫分數。應該注意，此工具會為未設定有效目標的企業分配預設氣溫分數 (請見方法第 

1.4 節)，而不會將其排除於分析之外。 

步驟 2：將各項適用目標分數彙總為企業層級氣溫分數。已報告的企業溫室氣體排放資料，將用於

彙整企業層級的氣溫分數。 

步驟 3：將各企業氣溫分數彙總為資產組合層級分數。然後將資產組合中每家企業的個別氣溫分數

全部與資產組合財務資料合併計算，以得出資產組合層級的分數。 

步驟 4：透過情境產生器執行假設分析。計算初始分數之後，可使用情境產生器確定特定行動 (例

如議合) 如何歷時改變資產組合的氣溫分數。在執行這些假設情境時，會重新計算氣溫分數，並且

預設資產組合中部分或所有公司，都依照議合結果決定設定 (更積極的) 目標。表 F4 所示工具包

含以下假設分析： 

表 F4. 假設分析選項 

情境 1 在此情境中，資產組合中尚未設定有效目標的所有企業都已被說服設定 2.0°C 目標。

此模擬方法是將所有採用預設值得出的分數，全部變更為 2.0°C 的分數。 

情境 2 在此情境中，所有已設定目標的企業均被說服設定「遠低於 2.0°C」(WB2C) 目標。此

模擬方法是將設定有效目標的企業分數全部設定為最高 1.75°C。 

企業目標資料 

企業目標資料 

企業溫室氣體

排放資料 

資產組合氣溫

分數 
所有個別企業

氣溫分數 

資產組合財務

資料 

實現目標的情境，例如 

如果資產組合中的所有

企業都設定 2C 目標 
步驟 1 

將目標轉換為 

氣溫分數 

步驟 2 

得出企業層級分數 
步驟 3 

資產組合加權步驟 
步驟 4 

情境分析 

https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/07/Temperature-Scoring-Beta-Methodology.pdf
https://sciencebasedtargets.org/wp-content/uploads/2020/07/Temperature-Scoring-Beta-Methodology.pdf


 

 
 

金融部門科學基礎減碳目標指引 

166 

情境 3 在這些情境中，資產組合氣溫分數的前 10 位貢獻者被說服設定 2.0°C 的目標。 

 情境 3a：所有排名前 10 的貢獻者都設定了 2.0°C 目標。 

 情境 3b：所有排名前 10 的貢獻者都設定了 WB2C，即 1.75°C 目標。 

情境 4 在此情境中，使用者可以指定 (在資產組合資料文件的議合目標欄中填入「TRUE」) 要

與哪些企業議合，來設定 2.0°C 或 WB2C 目標。 

 情境 4a：所有標記為議合目標的公司皆設定 2.0°C 的目標 

 情境 4b：所有標記為議合目標的公司皆設定 WB2C 的目標 

資料來源：作者。 

 

如何執行工具？ 

SBTi 金融工具是一款開源的資料中立工具，可處理來自任何資料供應商及諸多不同 IT 基礎架構的

輸入資料。 

因此，SBTi 金融工具可透過多種方式用於計算氣溫評級和資產組合涵蓋率，取決於使用者的特

定偏好。 

若不確定此工具是否適用於您的應用程式和工作流程，或希望先執行一些範例，以更充分瞭解工具

的運作原理及其生成的產出類型，請使用「1_analysis_example」Notebook。 

(https://github.com/OFBDABV/SBTi/blob/master/examples/1_analysis_example.ipynb) 提供無需使用

程式碼的快捷測試方法。此 Notebook 結合了文字和程式碼，可為您的研究提供測試環境，以利瞭

解此工具如何支援分析企業及資產組合氣溫分數，以及輔助制定議合與投資決策。此 Notebook 已

載入範例資料，但您也可以使用自己的資料。對於第一次測試，您可以僅依現有序列逐一執行程式

碼單元，以瞭解運作原理。如果您對 Notebook 不熟悉，請參閱此簡介說明。 

技術結構 

圖 F5 概略呈現完整工具套件的不同部分及相依關係： 

  

https://github.com/OFBDABV/SBTi/blob/master/examples/1_analysis_example.ipynb
https://colab.research.google.com/notebooks/basic_features_overview.ipynb
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圖 F5. 工具套件概觀 

 
資料來源：作者。 

如上所示，Python 程式碼構成了 SBTi 金融工具的核心程式碼庫。使用者若要將工具整合至自己的程

式碼庫，建議使用 Python 套件操作。相對地，如果使用者偏好將工具作為微服務 (Microservice) 納入

雲端或內部部署的現有 IT 基礎架構中，則第二種選擇是應用程式介面 (API) 執行此工具。開發專案也

包括建立簡易使用者介面 (UI) 的步驟，可與 API 搭配使用，實現更輕鬆的使用者互動體驗。 

SBTi 工具支援三種主要的安裝及/或執行工具的方式： 

◼ 使用者可以將 Python 套件整合至自有的程式碼庫。有關如何透過 Python 套件執行工具

的詳細和最新資訊，請參閱 http://getting-started.sbti-tool.org/ 的「Python 入門」一節。 

◼ 此工具可以作為微服務 (容器化 REST API) 納入任何 IT 基礎架構中 (雲端或內部部署)。

有關如何透過  API 執行此工具的詳細和最新資訊，請參閱  http://getting-started.sbti-

tool.org/ 的「開始使用 REST API」一節。或者，可以選擇搭配前端 UI 來執行 API。如此

簡易的使用者介面可讓非技術專業使用者更輕鬆執行測試。有關如何使用 UI 作為 API 

前端的詳細和最新資訊，請參閱 http://getting-started.sbti-tool.org/ 的「開始使用 REST API」

一節。 

◼ 在開發此工具過程中，我們與金融和 ESG 市場的多家資料和服務供應商合作，其中部分

供應商已經或正在將此工具和方法導入他們的商業解決方案中。這些供應商包括 

Bloomberg、CDP、ISS、MSCI、Ortec Finance、TruCost 和 Urgentem。對於部分使用者而言，

http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
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要將工具整合至現有基礎架構和工作流程，以及分析資產組合和企業氣溫分數，最簡單的

方法就是利用自有的解決方案。 

由於此工具屬於開源性質，我們鼓勵相關社群積極做出貢獻 (請參閱「參與貢獻」一節 http://getting-

started.sbti-tool.org/)，進一步開發及/或更新程式碼庫。參與貢獻的範圍從提交錯誤報告、新功能請

求，乃至於貢獻程式碼，以進一步強化工具功能。 

有關工具、使用案例解說及工具安裝和執行方法的詳細資訊，請參考  http://getting-started.sbti-

tool.org/。 

  

http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
http://getting-started.sbti-tool.org/
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