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氣候轉型融資基本方針

第 章 引言

基本方針之宗旨

2015 年決議之《巴黎協定》，確立了長期的普世目標，也就是「將全球平均氣溫相較於工業化前水準的升幅，控制在 2°C 以內，同時盡

可能將增溫抑制在僅比工業化前水準高出 1.5°C 或更少之程度」。 

此外，IPCC 發布的《全球升溫 1.5°C 特別報告》(SR15)1 (跨政府氣候變遷專門委員會) 指出，如欲確保全球暖化上限維持在 1.5°C，世

界各地的人為二氧化碳排放總額，即必須在 2050 年左右達到「淨零」。 

在日本，前首相菅義偉於 2020 年 10 月 26 日，總理大臣任內首次施政演說期間宣布，政府期望於 2050 年實現脫碳社會的碳中和，隨

後更於 12 月 25 日，制訂了「實踐碳中和的綠色成長策略」。相關策略所反映的產業政策，鼓勵各界揚棄原有的傳統觀點，也就是抵減全

球暖化代價高昂還會拖累經濟成長的舊主張，轉而積極行動，在產業結構及社會經濟裡實踐各種創新，進而創造出經濟成長與環境保護之

間的良性循環。政府宣告，將透過一切可能的措施與方式，大力支持民間企業採取前瞻視野，積極從事相關投資與創新。本項基本方針 (以

下簡稱「方針」) 屬於此類措施的環節之一。 

據稱，在 2040 年之前，全球累計之相關投資必須達到大約 7370 兆日圓，才能如願實現巴黎協定理念 (以 IEA World Energy Outlook 

2020 數據為準)。 

在金融領域裡，已有更多金融機構加緊考量各種對抗氣候變遷的補救及改善行動，推動了永續投資的成長，同時在企業界，因應氣候變遷

的動機也與日俱增。 

這樣的情況下，提倡永續金融措施的歐盟即將實施新的「分類法」，將「綠色」經濟活動劃分為相關行動計畫的第一步，針對推動永續發展

的提案與事業，動員並促成相關籌資，尤其是對抗氣候變遷的各項措施。 

除了進一步推動再生能源等領域的「綠色」投資外，從穩步減少全球溫室氣體 (GHG) 排放的角度來看，推動脫碳化轉型，包括減碳艱難

產業 (目前遭遇脫碳化難題的各個工業與能源轉換領域) 的低碳化倡議與措施，同樣屬於《巴黎協定》目標能否落實的關鍵環節。 

出於此等原因，極有必要針對減碳艱難領域的能源效率與其他低碳化提案，乃至於各種有助於脫碳化轉型的措施 (例如長期研發)，積極提

供所需資金。 

基於這樣的認識，新加坡、澳洲、加拿大與其他國家也正在採行分別兼顧自身區域特點的新提案與試辦措施。考量這幾個國家的進

展，國際資本市場協會 (ICMA) 於 2020 年 12 月發布了《氣候轉型融資手冊》(以下簡稱「ICMA 手冊」)，據以實現全球統一、

並肩齊進的成果。 

在日本，「氣候轉型融資原則的概念文件2」以及「2020 年氣候創新金融策略3」先後制定完成，從而針對邁向脫碳社會所需的轉型，努力

定義並確立所需的籌資提案與成果。 

  

                                                                                                                                                                            
1 IPCC 乃是跨政府氣候變遷專門委員會的縮寫。IPCC 從科學、技術與社會經濟的角度，對於氣候變遷、潛在之實體科學因素、影響與風險，以及氣候變遷後果所

需的適應方案及抵減選項，實施了全面評估。 

2 日本環境創新金融研究小組發表《氣候轉型融資原則的概念文件」2020 年 3 月。 

3 日本環境創新金融研究小組發表《2020 年氣候創新金融策略」作為 2020 年 9 月的期中報告書。 

 

https://www.meti.go.jp/english/press/2020/0331_004.html
https://www.meti.go.jp/english/press/2020/0916_001.html


  
 

氣候轉型融資基本方針

基於前述考量，本方針旨在強化氣候轉型融資 (以下簡稱「轉型融資」) 之地位，成為主要的轉型資金供應管道，尤其是針對減排難以達成

之特定產業，深刻推廣草創階段的轉型融資，同時確保轉型融資的判定具備公信力，從而透過更多資金挹注，貢獻於 2050 年碳中和目標

以及《巴黎協定》理念的推動與落實。 

為此，本方針提供了回應與解釋的範例，俾由籌資單位4、出資單位5與其他市場參與方在考量具體之轉型融資相關行動之際妥予參考，同

時兼顧與 ICMA 手冊的協同一致。呼應轉型融資環境籌備工作小組的要求，ICMA 業已針對相關方針提供了意見，同時確認了相關提案亦

能與氣候轉型融資手冊維持一致。 

方針已於第 1 章第 2 節說明了相關觀點。第 2 章概述了轉型融資，著重其相對於各項既有原則與準則之地位。最後，第 3 章說明了轉

型融資對於籌資單位具備哪些期望，以及對此如何因應。 

為了滿足轉型融資所需，營造出健全的市場，重點在於確保籌資單位在參閱本文過後，均能積極善用轉型融資。同樣極其重要的，莫過於

出資單位的角色，也就是評估籌資企業提案當中的脫碳與低碳化措施、核撥融資以及完成投資決策。考量到轉型融資的定義需要先行建立

樣本案例以利釐清，對於轉型融資仍處於襁褓期的市場尤其如此，籌資單位承擔挑戰的積極態度、出資單位的充分理解，乃至於雙方的創

造力，實為今後推動之關鍵。 

透過轉型策略的制訂與揭露，籌資單位得以改善永續發展管理，並與積極認同籌資單位措施與提案的出資單位建立關係，從而兼顧自身的

減碳、脫碳志業推動以及公司價值的提升，同時強化資金基礎。 

出資單位當可透過相關參與，以及提供予籌資單位的融資，具體貢獻於《巴黎協定》乃至於永續社會 (包括日本國內社會在內) 的發展；籌

資單位則能藉此推動合乎《巴黎協定》的經營改革，並為自身的相關實務累積公信力，同時掌握獲利所需的投資與授信。 

                                                                                                                                                                            
4 籌資單位既是債券發行機構，也是貸款的受領人。 

5 出資單位是指金融機構以及投資人，包括銀行與資產管理公司、保險公司、退休基金等 

 



  
 

氣候轉型融資基本方針

基本方針之立場

資訊充裕、透明公開的籌資單位、出資單位雙向對話與交流，當可促進轉型融資的市場早日健全成熟。舉凡考量落實或擴大氣候變遷對策，

善盡己力實現脫碳社會的實體，均合乎籌資單位之定義。出資單位則包括了各種實體，它們認同籌資單位減碳承諾與實務的公信力，願意

對此提供財務支持。最終係由市場評估籌資單位的轉型融資回應是否合適、充分、務實，以及是否符合申請投資或授信之條件。 

同時，針對轉型融資的預期妥予組織整理，當可針對籌資單位與出資單位之間的對話交流，備妥充分的互信基礎。此外，對於籌資單位以

及出資單位而言，若有需要向各自之利益相關人士解釋各筆募資或授信究竟與氣候變遷的減緩有何關聯，相關工作亦能發揮重要功能。 

在日本國內塑造轉型融資的新興概念之際，理應遵從國際資本市場對於轉型的共識。同時，確實體認各地的脫碳路徑勢必因國家而異，也

相當重要。 

基於前述觀點，遂於充分顧及相關規範應與 ICMA 手冊維持一致的前提下，制訂出方針的內容。 

ICMA 手冊內建議籌資單位預先備妥四大要素 (要素 1：發行機構的氣候轉型策略與治理、要素 2：商業模式重大環境影響、要素 3：氣

候轉型策略應當「具備科學基礎」，包括各項目標與路徑、以及要素 4：執行面透明度) 與方針均建議如實揭露相關要素。我們認為，融資

活動如實依據本方針內規定所進行者，於日本國內外均可以視同轉型融資。 

尋求轉型融資的實體，定義如下：(1) 實體6確已研擬策略與計畫，藉此實現各項脫碳化目標，並且呼應相關策略與計畫，獲得或爭取相關

提案付諸實踐所需之資金；以及 (2) 實體確實為了他方當事人邁向脫碳化的轉型活動，代為獲得或爭取所需資金 (包括投資和貸款)。本方

針參照上述概念，適用於國內的轉型融資，也適用於其他具備轉型融資需求的國家與地區。 

 

                                                                                                                                                                            
6 同時包括了資助特定專案或工程而設立的任何特殊目的公司 (SPC)。 
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氣候轉型融資基本方針

第 章 轉型融資概觀

轉型融資的定義

轉型融資7所指稱的融資方式，旨在支援企業積極採行氣候變遷對策，協助實現脫碳化社會理想，從而運用資金推廣或投入各式長期性、策

略性之溫室氣體減排措施。 

尤有甚者，日本以實現 2050 年碳中和為目標，將轉型融資定義如下：透過專案融資，支援籌資單位在滿足本方針所訂要素與條件之前提

下，具體達成自身合乎《巴黎協定》之目標。敬請注意，今後將針對個別工業領域，分別制訂脫碳提案路徑圖，從而允許業界企業據此擬

訂自身策略與氣候變遷因應措施。 

 

轉型融資概觀

ICMA 手冊一併將該等投資定義為氣候轉型相關宗旨之下，透過債券市場進行之各項轉型融資，無論所採用形式為何： 

募集資金用途工具：債券定義為符合綠色債券及社會債券原則，或永續債券準則的債券；或 

一般公司用途工具：債券合乎永續發展連動債券原則。 

根據 ICMA 手冊的規定，轉型融資如同圖 1 所示，其與現有之綠色債券與社會債券原則，或永續債券準則、永續發展連動債券原則等，

均已具備重疊互通之處，無論是否指定募集資金用途。 

換句話說，轉型融資不僅取決於籌資所得之實際用途，更取決於籌資單位的策略與實務公信力。因此，只要籌資人能夠滿足各界期許而達

成四項揭露要素，部分的債券，包括綠色債券以及永續發展連動債券在內，也能一併視為合乎或相容於轉型融資的債券。 

 

  

                                                                                                                                                                            
7 ICMA 的《氣候轉型融資手冊》規定，「氣候轉型的概念，主要關注發行機構內部涉及氣候變遷的相關承諾、實務與其公信力」。 

 



  
 

氣候轉型融資基本方針

圖 ：轉型融資的定義 「氣候轉型融資手冊」

 

(來源) ICMA 氣候轉型融資手冊 

相關方針內所說明之轉型融資，係指對應於圖 2 裡 (1) 至 (3) 定義的各種金融工具。這些金融工具料將合乎 ICMA 手冊與相關方針所建

議之四大揭露要素，以及現有原則與準則內定義的其他要素，例如發行流程等。具體而言，募集資金用途工具 (圖 2 中的 (1)、(3)) 應當

滿足 ICMA 所研擬 (最初發布於 2014 年發布並於 2018 年更新) 之綠色債券原則內所訂四大核心要素，或由環境省所研擬 (原始版本於 

2017 年開發，並於 2020 年增修) 之綠色債券準則內所訂各項原則 (募集資金用途、專案評估暨選擇流程、募集資金管理與報表)。另請

注意，對於募集資金用途工具，即使目標專案或建設並不屬於綠色債券準則所規定的募集資金用途案例，亦即未必屬於綠色專案，該等專

案或建設一旦符合以下圖 2 所述之概念 (1)，仍有資格受領轉型融資。此外，應當注意的是，即使是作為綠色債券發行的工具，所投資之

實體一旦涉及市場參與者看法分歧的產業或技術，市場仍有可能要求，必須另行達成轉型融資的各項要素。 

同時，募集資金用途未予指定之永續發展連動債券 (圖 2 的 (2))，則應當滿足永續發展連動債券原則內規範之五大核心組成部分 (關鍵績

效指標 KPI 之選擇、永續發展績效目標 SPT 之校準、債券特質、報表與查證)。 

敬請注意，圖 2 當中的 (1) 到 (3)，無論適用者為何，任何金融工具一旦合乎轉型融資所揭露之四大要素，均有機會成為認證之轉

型融資。8 

  

                                                                                                                                                                            
8 同時合乎既有社會債券原則 (包括日本即將制訂的準則) 與永續債券準則，並且滿足轉型融資揭露四大要素者，亦具充分資格。此外尚有其他金融工具亦能作為轉

型融資工具，但由於暫時不具既存原則可供參考，故未於方針內予以詳述。 

 

募
集
資
金
用
途
工
具

綠色債券原則 

一
般
公
司
用
途
工
具

轉型融資手冊 

永續債券準則 

社會債券原則 

永續發展連動債券原則 

氣候轉型融資  

・ 此等定義之募集資金用途，業已合乎綠色暨社會債

券原則，或永續債券準則

或

・ 符合永續發展連動債券 原則的一般公司用途

工具

概念 

・ 轉型融資的概念，可同時適用於募集資金用途工

具以及一般公司用途工具兩個方面。

・ 只要滿足四大轉型要素，部分的綠色債券以及

，也可以視同轉型融資。

https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Green-Bonds-Principles-June-2018-270520.pdf
https://www.env.go.jp/policy/guidelines_set_version_with%20cover.pdf


  
 

氣候轉型融資基本方針

圖 ：轉型融資的定義 — 基本方針

轉型融資 概念 可以視同「轉型」的有哪些？

滿足四大轉型要素的募集資金用途工具 債券或貸

款 募集資金用途不符綠色專案定義 ，但相關流

程均已遵循現有原則與準則之情況下

一般公司用途工具 債券或貸款 ，同時滿足轉型之

四大要素、根據轉型策略設定目標，並且根據預設

目標之實現而改變自身財務及 或結構特徵者

合乎四大轉型要素，並且遵循現有綠色債券原則與

綠色債券準則之特定工具 即募集資金用途符合綠色

專案之情況下

綠色專案：現有或已發布的綠色債券準則內，列為

綠色專案的各個項目。

 

 

於 (1) 至 (3) 之相關定義以外，金融工具若能滿足轉型四大要素，均有機

會視同轉型融資 (由於尚無相關原則可供遵行，因此本節不予列舉)。 

(來源) ICMA 氣候轉型融資手冊 

 

在確保所籌集資金得以投入更廣泛用途之餘，轉型融資之適用對象，實為積極展望未來、努力探索更具企圖新興提案之各家實體。這是因

為籌資單位顯然需要研擬策略，才能確保各種呼應《巴黎協定》精神的長期目標獲得達成。有鑑於此，轉型金融，類似於綠色債券與其他

券種的發行，乃是脫碳化社會實踐的極重要手段。 

相關準則固然根據債券案例而彙編，其中所涉及之概念亦能適用於貸款。套用於貸款的情況下，此類貸款一旦滿足本方針所規定的要素，

以及貸款市場協會 (LMA) 與環境省憑藉相關原則及準則而研擬之綠色貸款與永續發展連動貸款原則暨準則等，即視同轉型融資。 
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第 章 轉型融資的相關期望與具體方法

轉型融資的預期揭露要素概觀

ICMA 手冊明訂了揭露的下列四大關鍵要素，建議運用該等要素，盡可能針對資助氣候轉型之債券發行活動，提高其公信力： 

要素 1：發行機構的氣候轉型策略與治理 

要素 2：商業模式重大環境影響 

要素 3：氣候轉型策略應當具備科學基礎，涵蓋各項目標與路徑 

要素 4：執行面透明度 

 

本章針對四大要素的個別項目，說明了揭露的課題以及方法。相關期望與方法，係以下列三種措辭予以註明：「應當」、「建議」以及「考量

/可能」。此等措辭將於下述的情境當中使用。 

- 以「應當」一詞指稱的項目，乃是列為轉型融資的金融工具理當具備的基本要素。 

 

- 以「建議」一詞指稱的項目，乃是根據相關方針與準則，列為轉型融資的金融工具最好能夠一併具備之要素，不過欠缺此類項目

的工具仍有機會合乎「轉型」標準。 

 

- 內容包含「考量」或「可能」等措辭的項目，均由本方針透過範例及解釋，說明相關要素，但若有特定金融工具業已列為轉型融

資工具，並未具備相關要素亦不影響其認定。 

 

相關方針與準則，蓋不具備法定約束力，縱使某項行為不符或違反了方針內律定之期望或做法 (包括以「應當」註記之項目)，亦不會因此

承受裁罰。(需要注意的是，若有特定行為違反其他任何相關法令規章，可能必須根據該等法令規章接受罰則。) 

如第 2 章所述，轉型融資應當根據現有原則與準則，予以發起推動。針對特定工具，已經律定的任何限制，包括本方針與準則未予明確規

範之發行流程相關事宜，則應根據個別之專屬原則與準則而辦理之。 
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個別揭露要素的具體方法

要素 ：籌資單位的氣候轉型策略與治理

○主要課題

a) 透過轉型融資實施之金融支援，宗旨應當在於落實或鼓勵推動各項轉型策略9。此類策略應當納入合乎《巴黎協定》宗旨之各項長

期目標、逐步邁向長期目標的相關中期目標、脫碳機制與槓桿的公告揭露，以及籌資單位的策略規劃。 

b) 轉型策略應當明確表達發行機構策略的實施情況，俾以表明策略如何促成商業模式之轉型，有效因應氣候相關風險，具體為《巴

黎協定》目標的實現貢獻心力10。商業模式的轉型，並非僅限於現有事業的延伸措施，也包括了基於各種視角的其他轉型。相關

實例包括了實現顯著減碳與溫室氣體減排效益的燃料轉換、創新科技的引進、製程與產品的改進 / 變革，以及新領域產品與服務

的研發及供應。 

c) 轉型策略的實施，預設了商業模式的轉型亦將帶來氣候變遷對策以外的社會影響以及環境影響，例如就業效應或是穩定提供產品

與服務的效果。這樣的情況下，建議籌資單位一併考量經營創新對於 (氣候變遷以外的) 社會以及環境整體有何影響。 

d) 氣候變遷的相關情境11，應當在轉型策略制定期間一併列入參考。轉型路徑應當針對個別籌資單位的各自領域與地區，逐一予以

規劃，各單位的起始點、立足點與轉型發展路徑可能各不相同。 

e) 轉型策略與計畫，均必須在成效表現方面，展現高度公信力。因此，建議將轉型策略與計畫等，直接連結公司各項管理策略以及

經營計畫，包括中期管理計畫。 

f) 但由於此類策略與計畫的運作較為持久、長期，因此原先假設之外部環境等一旦遭遇了重大變化，相關內容即須接受修訂或調

整。 

g) 在籌資單位研擬轉型策略的初始階段，籌資單位可視情況，選擇針對本方針內以「推薦」及「考量/ 可能」等字樣說明或標註之

項目，說明未來予以落實之計畫為何。 

h) 為能確保轉型策略的成效，籌資單位應建立組織化架構12，以利董事會及/或其他此類委員會確實監督各項氣候變遷對策及活動，

確保主管階層在評估及管理此類氣候相關活動當中發揮具體作用。 

 

  

                                                                                                                                                                            
9 轉型融資不僅適用於已經針對企業經濟活動制訂減排策略與計畫的各種實體，也適用於計劃採取措施，透過自身產品或服務而支援他方實施轉型策略的各種實

體。金融機構如遇此種情況，出資單位應當闡明標的專案、工程或活動本身如何呼應並成就籌資單位的策略，而子公司或 SPC 亦得以比照沿用自身集團或發起

方的既有策略。但在該等情況下，則須額外解釋相關策略如何貢獻於整體策略成果。此外，亦能考慮將制訂策略的母公司或集團整體，視為說明各項轉型要素的

主要籌資單位。 

10 《巴黎協定》設定的目標，係將全球平均氣溫相較於工業化前水準的升幅，控制在 2°C 以內，同時盡可能將增溫抑制在僅比工業化前水準高出 1.5°C 或更少的

程度。 

11 各種氣候相關情境，列於「氣候相關財務資訊揭露工作小組 (TCFD) 技術增補內容」以及環境省發布的文件內：「符合 TCFD 建議書的情境分析實用指南 」。此

外，盡責投資原則 (PRI) 揭露了一系列的氣候情境工具 

12 預設了 TCFD 建議書內「治理」項所規定之事宜 

 

https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/FINAL-TCFD-Technical-Supplement-062917.pdf
http://www.env.go.jp/policy/policy/tcfd/TCFDguide_2nd_EN.pdf
https://www.unpri.org/climate-change/climate-scenario-analysis/3606.article
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/FINAL-2017-TCFD-Report-11052018.pdf
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i) 轉型策略基本上應由融資方企業負責制訂，但有鑑於相關融資所支援的 GHG 減排理念同時涉及整個供應鏈而非單一公司，實體

仍可利用或借鏡其他完全或部分負責相關提案或措施之各家公司所訂策略，據以建構或說明自身策略。 

 

○揭露資訊

j) 轉型策略應於公司的合併財報、永續發展報告書、法定文件與其他投資人參考資料內，提前妥予揭露 (包括網站上的相關公告)。

這點也適用於其他的三大要素。 

k) 為了確保轉型策略之執行，確實合乎氣候相關財務資訊揭露工作小組 (TCFD) 建議書所訂之報表架構，所需治理作業之各種轉型

策略與要素，亦得揭露之 (詳參 TCFD；總結報告書)13。 

l) 轉型策略的實施，對於社會或環境若有任何氣候變遷以外的其他影響，則建議籌資單位充分說明自身方法的觀點基礎14等，據以

釐清實際影響，並揭露策略在整體上如何推進永續發展目標 (SDG)，俾利出資單位適當評估其未來效應。 

m) 考量申請時間長度與其他相關因素，一旦遭遇外部環境或相關條件之重大變化，導致狀況有別於先前規劃階段之假設者，某些案

例仍可能需要再行修改轉型策略與計畫。若屬該等狀況，變更內容與其基礎原因，均應及時揭露之。 

n) 在治理方面，建議於揭露內容裡一併納入專門監督轉型策略實施以及相關措施評估及管理的組織結構。此外亦建議，一併揭露組

成組織與管理階層的具體功能，以及審議內容在管理階層內接受檢視之歷程。 

 

○獨立審核、確信與查證

o) 針對轉型策略，籌資單位一旦決定需要實施客觀評估，則建議委由外部組織對於相關轉型策略實施審核、確信及查證。 

p) 接受相關審查，尤其是涉及轉型策略的下列審查，亦將帶來相當的注意： 

- 確保短期、中期、長期目標 (目標參見要素 3) 均能確實呼應、符合總體情境 

- 籌資單位之目標實現策略公信力 

- 轉型策略管理流程與治理機制的適當程度 

  

                                                                                                                                                                            
13 至於符合 TCFD 建議書的揭露方法，敬請參閱「氣候相關財務資訊揭露指南 (TCFD 指南) 2.0」、「運用氣候相關資訊促進綠色投資的指導意見 (綠色投資指南)」

(均由 TCFD 聯盟發布)，以及環境省發布的文件：「符合 TCFD 建議書的情境分析實用指南」。 

14 此種 方法的範例之一，可能是識別、消除、減少並管理各種潛在負面影響。 

 

https://tcfd-consortium.jp/pdf/en/news/20081201/TCFD_Guidance_2_0-e.pdf
https://tcfd-consortium.jp/pdf/news/19100801/green_investment_guidance-e.pdf
http://www.env.go.jp/policy/policy/tcfd/TCFDguide_2nd_EN.pdf
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要素 ：商業模式重大環境影響

○主要課題

a) 實現轉型策略的提案，必須能貢獻於現在或未來重大影響環境之核心經營活動轉型。15 

b) 針對環境影響重大的活動予以辨識之際，建議籌資單位一併考量多種不同的氣候變遷相關情境，舉凡可能影響自身識別判斷之情

境均宜納入16。 

c) 在重大影響的考量方面，亦可參酌情況，採用特定組織或企業用以撰寫永續發展報告書的既有標準條件與規範，作為指南或

準則17。 

 

○揭露資訊

d) 籌資單位應表明，氣候變遷對策乃是自身經營活動當中，環境影響重大之一部分18。 

e) 針對專供識別環境影響重大性經營活動的氣候變遷相關情境與其內容，以及選擇此類情境的根本原因 (例如，區域及產業特徵)，

建議予以充分揭露。 

 

要素 ：具備科學基礎的氣候轉型策略，包括各項目標與路徑

○主要課題

a) 籌資單位在研擬轉型策略期間，參照之各項目標，應當具備科學基礎。 

b) 除了 2050 年的長期目標外，這還包括了各種中期目標 (短期至中期目標)，並且可以根據長期一致的測量方法予以具體量化、明

確測定。 

c) 此外，在溫室氣體減排目標方面，不論其訂定係依據強度、密度或絕對值，建議該等目標之制訂一併考量其重大環境影響，並且

涵蓋國際供應鏈排放標準之溫室氣體議定書內範圍 1 至 3。若有可能遭到籌資單位的商業模式予以顯著縮減，則建議採用務實之

計算方法，設定合乎範圍 3 內容的各項目標19。必要情況下，亦得一併揭露已經避免之排放量。 

d) 科學基礎之目標，即為實現《巴黎協定》各項目標所必需的溫室氣體減排目標，其制訂應當結合地區特質，同時兼顧產業差異。

此舉得以確保下述軌跡可供參考借鏡。 

  

                                                                                                                                                                            
15 這當中包括了環境影響重大的各項活動，此類活動亦為籌資單位承認並落實氣候變遷關鍵課題之營業活動。 

16 運用多重氣候相關情境，實施情境分析，即類似於 TCFD 建議書所規範之分析，此外針對實施方法而參考相關準則規範，亦能帶來助益。環境省所發布的文件，

也屬其中一例：「符合 TCFD 建議書的情境分析實用指南」。 

17「SASB 重大影響地圖」係由永續發展會計準則委員會所發布，作為重大環境影響的相關指南。 

18 針對環境影響重大之營業活動應當如何辨識釐清，則可運用重大影響地圖或其他類似工具，勾勒出特定實體的氣候變遷重要程度。 

19 由於特定工業領域範圍 3 排放量的專門計算方法仍處於研發階段，因此暫時可以基於臨時性的「盡力而為」基礎，推估現有之範圍 3 排放量。揭露期間，建議

也將適用之界線、計算方法與其他相關因素，一併納入報表。「整個供應鏈中溫室氣體排放核算的基本方針」(經濟產業省、環境省；2017 年 只有日文版。另請

參考英文版本之相關資訊) 也可作為計算參考。 

 

http://www.env.go.jp/policy/policy/tcfd/TCFDguide_2nd_EN.pdf
https://materiality.sasb.org/
https://www.env.go.jp/earth/ondanka/supply_chain/gvc/files/tools/GuideLine_ver2.3.pdf
http://www.env.go.jp/earth/ondanka/supply_chain/gvc/en/
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- 國際社會廣泛認可之各種情境 

(範例包括了國際能源署 IEA 概述之永續發展情境 (SDS)20) 

- 根據科學基礎目標倡議 (SBTi) 等標準予以驗證之目標 

- 承諾履行《巴黎協定》目標各國的國家自訂貢獻 (NDC)、依產業別劃分的路徑圖21、產業所制訂之科學基礎式《巴黎協

定》落實計畫22等等。 

e) 短期至中期目標 (期限為三至十五年) 之擬定，應當參考前述軌跡，或將長期目標設為基準的路徑，妥予設定23。 

f) 如此一來，由於短期至中期目標的設定很可能多方考量了各種因素 (包括發行機構的起始點與過往紀錄、資本投資的時機、經濟

合理性、成本效益分析，以及實現目標所需之科技供需狀況)，相關路徑之延伸未必全程維持相同斜率或穩定線性，仍有可能以非

線性形態發展。 

 

○揭露資訊

g) 籌資單位應揭露其所設定的中短期和長期目標，包括基準年度、年數等。 

h) 為了彰顯長期目標的科學基礎，揭露亦應解釋各項目標定義之方法或軌跡，包括基礎原因 (例如，根據某地區或產業之獨有特徵

等)。尤有甚者，若有提及或引述任何由產業制訂之計畫或路徑圖，應當一併解釋其所具備之科學基礎。 

i) 根據投資計畫 (參見要素 4) 以及其他計畫，所揭露內容亦有機會解釋長期目標實現路徑，以及路徑履行期間乃至於轉型策略

裡，各項短期至中期目標之一致、相互呼應狀況。 

 

○獨立審核、確信與查證

j) 若能針對各項目標與軌跡，爭取下述之專家審查結果，當可發揮具體功用： 

- 長期目標是否呼應了科學基礎之各項目標 

 揭露的資訊是否充分說明其與《巴黎協定》理念確實契合一致 

- 根據氣候變遷情境分析，計算得出的溫室氣體排放預測值，是否在中短期目標的釐定期間獲得採用 

 所使用或參考的對象，是否屬於國際社會廣泛認可之各項情境等 

- 各項目標所採用之指標，其實際數值是否採用了整齊一致的評量方法，實施量化計測 

 是否制訂了具體的溫室氣體減排指標，藉此實現合乎長期目標的各筆短期至中期目標 

  

                                                                                                                                                                            
20 除了 IEA 律定的各項基準外，還有 IPCC 所參考的各項基準，例如 RCP 2.6 (將全球暖化幅度控制在 2°C 以下)、RCP 1.9 (將全球暖化幅度控制在 1.5°C 以

下) 乃至於其他相關的轉型路徑倡議 (TPI) 基準。同時，TCFD 的技術增補內容，以及環境省發布的相關文件，均已提供相關情境的列表：「符合 TCFD 建議書

的情境分析實用指南」。 

21 公共組織所制訂的產業特有路徑圖，「國際航運零排放路徑圖」亦為其中一例 (國土交通省；2020)。通商產業省更規劃針對較高排放產業，制訂相關路徑圖。 

22 在針對產業層面制訂的計畫予以應用之際，亦需具備呼應《巴黎協定》目標之可信訴求，且能憑藉科學基礎予以充分解釋。 

23 雖然亦能根據所謂「最理想可用科技」(BAT) 之假設性運用而釐定標準，據以界定短期至中期之各項目標，仍有必要一併考量此類科技是否可能難以實現長期之

各項目標。 

 

http://www.env.go.jp/policy/policy/tcfd/TCFDguide_2nd_EN.pdf
http://www.env.go.jp/policy/policy/tcfd/TCFDguide_2nd_EN.pdf
https://www.mlit.go.jp/en/maritime/GHG_roadmap_en.html


  
 

氣候轉型融資基本方針

要素 ：執行面透明度

○主要課題

a) 實施轉型策略期間，籌資單位應在可行、務實之範圍內，盡量確保基本投資計畫維持公開透明。 

b) 投資計畫所涵蓋的內容，除了資本支出 (Capex) 以外，還包括資本與營運支出 (Opex)。因此，研究、發展、併購、合併、設施

拆遷汰除的相關成本，亦應以投資計畫為準。換句話說，建議相關投資計畫盡可能整合各種轉型策略實施所需的各筆支出與投

資。 

c) 建議於投資計畫內，採取盡可能量化的具體方式，概述所假設之氣候相關結果和影響24，同時一併註明計算方法與先決條件25。

量化處理若有困難，則可考量運用外部認證系統，作為取代質化評估之變通措施。 

d) 尤有甚者，針對所假設之氣候相關結果與影響予以概述時，除了在揭露內容裡納入溫室氣體減排與其他氣候變遷緩解措施以外，

建議亦應報告如何兼顧「轉型平權」26，一併整合於轉型策略內。 

e) 轉型策略的實施，對於就業或環境、社區等，若有可能造就出氣候變遷以外的其他負面影響，則建議將可供抵減此類負面影響的

任何支出項目，一併增補於計畫內。 

f) 此外，投資計畫所納入的投資項目，其結果均應與目標協同一致。 

g) 轉型融資乃是於財務面支援轉型策略實施的方式之一；建議針對新措施或新提案，提供此種融資。但是，針對採用募集資金用途

工具形式的轉型融資，於合理設定的回溯期 (再融資應用於已經展開之專案或工程的期限) 內尋求再融資，仍屬合乎資格。 

  

                                                                                                                                                                            
24 環境省在其「影響力融資的概念文件」裡，將影響力定義為「任一組織對於環境、社會或經濟所造成的積極或消極變化，不是直接的供應成果、服務項目或產

出，而是導致環境、社會或經濟因此變動之結果。」 

25 揭露相關影響力之際，亦應概述其於全球價值鏈整體以及整個生命週期 (包括消費階段) 當中，具體減少二氧化碳排放的貢獻內容。對於減碳的貢獻額度，可以參

考「溫室氣體減排貢獻量化準則」(經濟產業省，2018 年)。此外，關於研發成果，可以參考國際能源署 依據技術完備等級 (TRL) 或淨零排放重要性指標所擬定

之創新評量標準，並且透過排碳淨零重要性的彰顯，概述研發階段的進展，或說明以相關科技促成二氧化碳減排的潛力。 

26 轉型平權旨在確保，轉型為綠色經濟期間所創造的虛擬利潤，均能予以廣泛、合理分享，同時充分支援任何因此蒙受負面經濟衝擊的各方 (無論是特定國家、地

區、產業、產業、社區、勞工或消費民眾)。轉型平權的概念，呼應了永續發展目標當中的幾個重要項目。 

 

https://www.meti.go.jp/english/press/2018/pdf/0330_002.pdf
https://www.iea.org/articles/etp-clean-energy-technology-guide


  
 

氣候轉型融資基本方針

○揭露資訊

h) 於實務可行之範圍內，建議採用明確連結各筆支出項目之結果與影響之詳盡方式，如實揭露投資計畫27。 

i) 建議籌資單位在獲得融資後，針對初始計畫與實際支出、結果與影響之間的任何落差或偏離狀況。對於任何落差，建議針對其根

本原因具體予以解釋。 

j) 募集資金用途債券若有涉及再融資，募資單位應當針對架構或其他相關方式所擬定之回溯期以及其背後理由及因素，妥予說明。 

k) 商業實務與慣例固然有所差異，畢竟貸款活動在傳統上係以借款人與貸放人之間的雙邊關為基礎係，但仍建議盡可能揭露前述內

容，據以確保轉型融資之透明度與公信力。但是，基於保密與商業競爭考量，難以向公眾揭露此類資訊之情況下，仍可不予公告

周知，僅向貸款機構或外部評估組織呈報此類資訊。 

l) 同理，籌資單位若為中小企業，難以將呈報予出資單位或外部評估機構的報告內容一併公告予大眾，則可由籌資單位設法簡化揭

露內容，例如，將揭露範圍縮限為本節 h) 至 j) 所定義內容之摘要。 

 

                                                                                                                                                                            
27 相關原則尤其適用於募集資金用途的專案或工程，必須揭露自身投資計畫者。 
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*From 3rd commission, Michiaki Wada took over the committee from Naoto Takeuchi. 
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日本國內的轉型融資 
 

2022 年 5 月 25 日 

雨谷智子 

國際事務副大臣 

日本金融廳 
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背景 

 

● 日本已於 2021 年 4 月，提交了自己的 NDC：與 2013 年數值作為基礎，立志於 2030 年將

溫室氣體排放減量 46%，而後復於 2050 年實現碳中和。 

● 支持各個實體邁向脫碳化社會的轉型路徑，至關重大，不可或缺。 

● 日本始終扮演著轉型金融與創新金融重要性的率先倡導國 (例如，2020 年的氣候創新金融策

略)，歷來陸續推動了各種相關提案及措施。 

 
  

現今社會 

轉型  

(低碳化等倡議) 

脫碳化社

現狀   
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日本的轉型融資倡議 (概觀) 

 

● 日本採用了產業別、實體別的方法 (下圖的 A 與 B)。 

● 為了向公司、投資人、外部審查單位提供參考，日本相關政府部門發布了《氣候轉型融資基本方

針》以及各領域特有之技術路徑圖。 

 
  

產業路徑圖 
● 改善現有設施，提升節能成果與

能源效率 

● 含鐵焦炭新技術等 

● 利用廠區氫氣，實施還原 

(COURSE50) 

● 直接氫氣還原 (以天然氣與 

H2 為基礎) 等 

● 利用外部氫氣實施還原 

(SUPER COURSE50) 

● CCUS 

● 直接氫氣還原 

● 擴大電弧爐等 

排
碳

強
度

 附件 

氣候轉型融資基本方針 

(2021 年 5 月) 

參考項目 

審查 

發行 

評估架構參考 

評估 

專案 

轉型融資 

實體 
轉型策略 

外部審核方 

金融機構 

投資人 

轉型債券
貸款
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氣候轉型融資基本方針 (2021 年 5 月) 
 

 
  

基本方針是什麼 

關鍵論點 

●金融廳、環境省與經濟產業省，根據 氣候轉型融資手冊，制訂了轉型融資方針。

●方針對於預期揭露要素所研擬之範例與解釋，可供籌資單位與投資人藉此考量轉型融資

所需之具體行動。

●建議籌資單位揭露四大要素 見右

圖 ，協助投資人綜合判斷。

●相關策略應當符合國際公認的各種情

境，例如國際能源署所訂情境。此外，

與各種政府方針，例如日本政

府的產業路徑圖，也可作為參考依據。

●此外，外部的查證與確信，亦在建議

之列。

策略與治理 

科學基礎的

策略 

目標與路徑 

重大環境影響 

透明度 

要
素

要
素

 

要
素

 
要
素
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產業路徑圖 

 

● 路徑圖針對了所有的減碳艱難領域與產業，顯示了 2050 年之前實現碳中和所需的各項新科技，

並檢附了相關的科學基礎，其內容業已合乎《巴黎協定》理念以及政府現行政策。 

● 路徑圖是基本方針的附件，可供各家公司藉此考量如何透過轉型債券/貸款，爭取氣候對策與措施

所需資金。投資人與金融機構亦可參考相關資料，據以周延評估公司的策略與投注心力。 

● 路徑圖已針對 9 種減碳艱難產業，制訂了 10 種路徑圖：鋼鐵、化工、電力、天然氣、石油、

水泥、造紙與紙漿、航運與航空。 

<鋼鐵產業路徑圖> 

 
  

高爐 

連鑄 

‧ 

軋製 

電爐 

直接 

還原鐵 

(DRI) 

節能 / 高效率科技：人工智慧運用‧物聯網 / 廢熱與氣體副產品之回收再利用 / WtE (塑膠、

輪胎等) / 廢料運用 / 次世代焦炭 / 焦爐整建升級，提高運作效率 / 高效發電系統等。 

含鐵焦炭 

氫基煉鋼 (內部供應 H2) 

CO2 封存與利用 

XXX 製作 (外部
供應 

提高導熱性能、節能科技 

供熱電氣化 

除雜純化、規模擴增技術 

DRI (天然氣)
※1 

H-DRI (以天然氣與 
H2 進行) 

H-DRI 

+ 無碳 

電力 

+ 無碳 

電力 

+CCUS 

● 追求高效、節
能的低碳化。 

● 在氫能基礎設
施充分建設的
前提下，善用
外部採購之氫
氣，最大限度
降低焦炭用
量。 

● 利用生物燃料
作為焦炭的替
代品。 

● 運用 CCUS 
並與其他產業
合作，實現脫
碳化。 

● 利用無碳能源 (再
生能源、無碳火力
發電等)。 

● 透過除雜純化、規
模擴增等方式，促
成高爐汰換。 

● 部分採用天然氣
的豎爐設備，透
過 CCUS 並攜
手其他產業，合
作實現脫碳化。 

假設之二氧化碳減排路徑※ 

● 改善現有設施，提升節能成果與

能源效率 

● 含鐵焦炭新技術等 
● 內部供應 H2 的直接還原製程 

(COURSE50) 

● H-DRI (以天然氣與 H2 為基礎) 等 

● 外部供應 H2  的直接還原製程 

(SUPER COURSE50) 

● H-DRI 

● 大規模電弧爐等 
排

碳
強

度
節能 / 高效率科技：製程整合與改進 / 廢熱回收利用 / 燃燒裝置整修升級、安裝高效設備等。 

節能 / 高效率科技：高效電弧爐 / 廢熱回收等 

脫碳化途徑  
(包括與其他產業跨界合作) 
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示範專案 

 

● 2021 會計年度開發了 12 項符合基本方針的示範專案，橫跨航運、化工、鋼鐵、能源、航空與

重型工程領域。 

● 例如，日本航空株式會社發行了轉型債券，藉此支應多項專案 (包括將機隊內資產升級為低耗油

飛行器) 所需資金，於 2030 年之前達成各項二氧化碳減排目標。該公司的轉型債券發行架構，

業已歷經外部審查，證實其合乎相關市場標準。 

 

 
  

到 2030 年的二氧化碳減排目標與措施 (2021 年 5 月) 

2025 會計年度 CO2 減排目標 2030 會計年度 CO2 減排目標 

排放量總計：低於 909 萬噸 

(減少約 50 萬噸) 
將排放量總額維持在 2019 會計年

度之實際排放量以下 

排放量總計：低於 818 萬噸 

(減少約 200 萬噸) 

將排放量總額維持在 2019 會計年

度實際排放量的 90% 以下 

CO2 排放量 (萬噸) 減少約 50 萬噸 減少約 200 萬噸 

低於 909 

萬噸 
低於 818 

萬噸 

排放量總計 

減排量 

SAF (永續航空燃油) 

升級為燃油節約飛行器 

降低日常營運的二氧化碳排放 

SAF 之運用 

2030 會計

年度減排約 

60% 

2030 會計

年度減排約 

5% 

2030 會計

年度減排約 

35% 

● 穩步引進空中巴士 A350 以及
波音 787，即燃油節約的新型民
航機 

 
● 與飛機製造商協調溝通，推動電
能/氫燃料飛行器的研發工程 

● 促進日航之綠色營運 (每天減少
排放) 

 
● 積極參與次世代航空客貨運系
統的公私部門合作夥伴關係 

● 基於可用性提升之前提，於 
2030 會計年度，完成改採 SAF 
的 10% 改革 

 
● 除了 Fulcrum 合作夥伴關係，
另應建立並整合日本國內之 
SAF 產製供應鏈 

位於內華達州的 
Fulcrum SAF 製造廠 

CORSIA*1 等級 

2019 會計年度 

低於 2019 
會計年度 

2019 會計總量的 
90% 

約 50 萬噸  
(約 6%) 

約 200 萬噸 
(約 20%) 

BAU 減排量 

SAF 佔燃料總額之比率 

轉型債券 

融資 

外部審查 

轉型債券架構  
(2021 年 11 月) 

募集資金用途 

專案評估與遴選流程 

募集資金管理 

• ICMA 綠色債券原則 

• ICMA 氣候轉型融資手冊 

• 日本的綠色債券準則 

• 日本的氣候轉型融資基本方針 

第二方意見 

美商晨星集團旗下公司 
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關鍵要點 
 

● 根據我們奠基於產業及實體的方法，個別公司均研擬出可靠的轉型策略，而後復由投資人、金融

機構、外部評估者，實施各項評估與審查。 

● 「動態」、「靈活」以及「互動」，是我們過往經驗的三大關鍵要點。 
 

 
  

有別於各種經濟活動的「靜態」分類，產業路徑圖乃是掌握及呈現轉型途中
「動向」的實用工具。

• 此舉可以確保了各家公司得以制訂動態而靈活的轉型策略。
• 轉型策略應予及時增修並更新。

動態 

 

靈活 

互動 

基本方針與路徑圖，提供了足夠明確的有效實踐與未來展望，各家企業均可參考，
但並未律定任何統一的「僵化」標準。

• 企業仍可根據產業特質及轉型情況，參考各種國際 國內工具，靈活制訂自己的
轉型策略。

• 策略的論據與評估，仍須合乎透明公開原則。

所有利益相關人士的各種努力 例如，轉型策略的制訂與評估 均應藉由各種角
度進行的對話及交流，予以完善精進。

• 這樣的互動交流過程，有助於提高各種轉型努力的公信力與成就能力。
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後續步驟 
 

● 所有的公部門乃至於私部門的利益相關人士，都需要進一步強化相關努力。 

● 日本政府自當繼續努力，並與民間部門密切合作。 

 

 
  

公部門亦需全力支持並改進

轉型融資的總體執行方法。 

投資人、金融機構以及外部審查單位，

均需與公司適度接觸往來，俾以參考公

司的轉型計畫與策略 

各家公司亦需參考各項準則與路徑圖，

據以研擬可靠的轉型計畫與策略 

公部門 

投資人 
金融機構 (FI) 
外部審核方 

各公司行號 

增修並更新路徑圖 
針對 ESG 評等與資料供應方， 

研擬行為守則 
建立 GX 聯盟 

鼓勵金融機構參與議合 

增列汽車製造產業的 

路徑圖 

反映新近的發展，藉此

維繫自身的公信力 

與實用程度。 

科技進展  

與投資人對話 

有助於提升外部審查的品質，確保公司轉

型計畫與策略享有更完善評估。 

相關指南記錄了主管機關對話交流的觀

點，以及各家金融機構與自身客戶之間的

氣候相關風險管理和互動議合實例，藉此

支援客戶妥善因應氣候變遷需求。 

透過相關論壇，鼓勵碳中和轉型的領先企業

盡可能與政府機關以及學術界通力合作，為

日本經濟的「綠色轉型」造就貢獻。 

參與公司需要公佈自身倡議與措施，例如： 

自身研擬之 2030 年減排目標，

據以實現 2050 年碳中和 
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